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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

CYRRUS investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 216 42 362, se sidlem Na Florenci 2116/15,

CYRRUS IS o ”
Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabiezi 246/12,
Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Versute IS

(0] :] Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
Fond Collectiv Art otevieny podilovy fond

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2024 do 30.6. 2025

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy ndasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych
predpisti v mezindarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stattd americkych
Dohoda FATCA ) ) L w ... . .
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zékont (zakon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech Neve o w o
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijma Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zéakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

DISIE Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist
Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska ¢.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparentnosti, ve znéni

Vyhlaska TRP
y pozdéjsich predpist




Cestné prohlageni

Jako oprdvnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veSkeré nalezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi
a svédomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace a podnikatelské &innosti.

V Praze dne 30. 9. 2025

[

y

Collectiv Art otevieny podilovy fond
Zastoupeny CYRRUS investic¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Becvar
predseda predstavenstva



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

Collectiv Art otevieny podilovy fond, NID: 75164159, se sidlem Na Florenci 2116/15, Praha 1 —

Fond L o e .
Nové Mésto, PSC 110 00, Ceska republika

Uéetni obdobi ‘ Obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Predmétem podnikatelské cinnosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostfedk( vloZenych
kvalifikovanymi investory. V priibéhu Ucetniho obdobi Fond vykondval bézné ¢innost v souladu se svym statutem.
Investi¢ni strategie Fondu je zamérena zejména na investice do uméleckych predmétld (movitych véci), a to pfimo i
neprimo prostrednictvim dcefinych spolecnosti, kterym bude poskytovat financovani, s tim, Ze vynosy investic Fondu
budou primarné opatfovany z rlistu hodnoty vlastnénych uméleckych predmétl a dale ze zhodnoceni investic do
majetkovych Ucasti, z dividend a z Urokd. Soudasti strategie Fondu je tedy i diverzifikace rizik na zékladé investic do
raznych nepropojenych majetkovych hodnot.

1.1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyéerpdvajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi a pfiloha
ucetni zavérky, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykazanym vysledkem hospodareni ve vysi -3 858 tis. K¢ (2024: -1 366
tis. K&) po zdanéni. Fond v minulém i aktudlnim obdobi vykazuje ztratu, jedna se o vynosy z titulu poplatkd z vkladl a
nové také ve sledovaném ucetnim obdobi vynosy z drokl z poskytnutého Gvéru ponizené o spravni naklady, a to
konkrétné naklady na audit, depozitar, vykonavani funkce, dafiové poradenstvi atp. Dale také nadklady na poplatky a
provize, které se déli na bankovni poplatky a odmény za investi¢ni zprostifedkovani. V posledni fadé ostatni provozni
naklady, kam spada pronajem klece u depozitaire uméleckych dél a jejich pojisténi.

2. STAV MAIJETKU FONDU

Portfolio Fondu je financovéno z 94,26 % vlastnimi zdroji plynouci pfedevsim z emise podilovych listl a z 5,74 % pak
ostatnimi pasivy.



AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 199 662 tis. KC. Ta jsou tvorena dlouhodobym hmotnym
majetkem ve vysi 165 870 tis. K¢, vklady na bankovnich tGctech ve vysi 3 676 tis. K¢ a pohledavkami za nebankovnimi
subjekty ve vysi 30 116 tis. K¢ Oproti minulému obdobi doslo ke zvyseni aktiv zejména z dlivodu poftizeni novych
uméleckych dél do portfolia Fondu a poskytnuti nového tvéru.

Struktura aktiv v procentech (%)

Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila 83,08 66,85

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 15,08 -

Pohledavky za bankami 1,84 33,15
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 199 662 tis. K¢ jsou tvofena zejména Fondovym kapitalem naleZejici drZiteldm investicnich
akcii Fondu ve vysi 166 395 tis. K¢ a dale ostatnimi pasivy ve vysi 11 454 tis. K¢ a ocenovacimi rozdily z majetku ve vysi
27 037 tis. K¢. Oproti minulému obdobi doslo ke zvyseni fondového kapitélu zejména z divodu emise novych podilovych
listd.

Struktura pasiv v procentech (%)

Ostatni pasiva 5,74 31,74

Fondovy kapital 94,26 68,26

3. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Na zakladé soucasnych trendl Ize pro nadchazejici obdobi predpokladat nasledujici:

1. Stabilizace top-segmentu

e V(R se nejdrazi dila (Sima, Kubista, Filla) stale prodavaji za desitky miliont K¢, ale podet transakci ziistava
nizky a silné zavisly na nabidce.

e (Ocekava se spise konsolidace nez rdst — rekordy se budou objevovat jen vyjimecné, pokud na trh vstoupi
ikonicka dila.

e Vysoka citlivost na makroekonomiku: inflace a sazby v CR i EU mohou ovlivnit poptavku po ,blue-chip“ dilech.

Mezindrodni trh /

Trh s top-dily (tzv. blue-chip art) z(stava atraktivni pro velmi bohaté sbératele, avsak rlstovy potencidl je utlumeny.
Podle Art Basel & UBS Art Market Report 2025 dosdhly prodeje nad 10 mil. USD v roce 2024 pouze mirného
meziro¢niho rlstu (cca 2 %), zatimco v letech 2021-2022 slo o dvoucifernd cisla. Vysoké ceny jsou vysoce citlivé na



nabidku ikonickych dél i na makroekonomické faktory — inflaci, volatilitu kapitalovych trhli a ménici se Urokové sazby.
Ocekava se tedy spise konsolidace neZ vyrazny rst.

2. Dynamika stfedniho segmentu a mladsi autofi

e Cenové rozmezi 1-10 mil. K¢ (cca 50-500 tis. USD) roste nejrychleji.

e Roste zdjem o mladsi generaci (napf. autofi narozeni po 1975), jejichZ prace se objevuji v on-line aukcich a
specializovanych prehlidkach.

e Kupci hledaji lepSi pomér ceny a vlivu — napt. rané prace etablovanych jmen, ale také , objevné” autory ze
stfedni generace.

Mezinarodni trh /

Segment praci v cenovém rozmezi od 50 000 do 500 000 USD se ukazuje jako nejdynamicté;jsi. Kupci zde hledaji vyssi
ristovy potencial a lepsi pomér vlivu a ceny. Podle dat Artnet dosahl tento segment v roce 2024 meziro¢niho rlstu o 8—
10 %, cozZ kontrastuje s stagnaci v nejvyssi cenové kategorii. Silnou roli zde hraje i zdjem o mladsi autory (tzv. ultra-

contemporary, rocniky narozeni po 1975), jejichzZ trzni podil se za poslednich 5 let vice nez zdvojnasobil.

3. Transparentnost a ovéfovani puvodu

o (Cesti sbératelé se stale vice zajimaji o provenienci a certifikaci — roste tlak na aukéni domy, aby poskytovaly
uplnou dokumentaci.

e  Postupné se objevuji i digitalni certifikaty a blockchainové registry (zatim v pilotni fazi).

e To posiluje divéru, zejména u mladsi a institucionalni klientely.

Mezinarodni prostiedi /

Rostouci digitalizace a tlak na dlvéru na trhu zvysuji poptavku po blockchainovych certifikatech a databazich
provenance. Iniciativy jako Artory, Arcual nebo systémy podporované aukénimi domy (Sotheby’s Metaverse, Christie’s
3.0) posiluji poZadavek na ovérené informace. Podle zpravy Deloitte Art & Finance 2024 vice neZ 70 % sbératel( uvadi,
Ze otazka transparentnosti a ovéfitelnosti plivodu je pro né zasadnim faktorem pfi investicnim rozhodovani.

4. Povaleéné a souéasné uméni jako riistovy motor

¢ V(R segment povaleéného uméni (60.—80. léta) a soucasnych autor( stale sili.

e Institucionalni akvizice (NG, GHMP, regionalni galerie) i korporatni sbirky podporuji poptavku.

e Aukce ukazuji, e prace autor( jako Spala, Capek ¢i Foltyn maji stabilni likviditu, zatimco sou€asni autofi se vice
prosazuji v on-line aukcich.

Mezindrodni trh /

Tyto segmenty jiZz nyni tvofi vice neZ polovinu celosvétového aukéniho obratu. Data z Artprice 2024 potvrzuji, Ze dila
povaleénych a soucasnych autor( jsou nejlikvidnéjsi a nejcastéji zastoupena v portfoliich institucionalnich i soukromych
sbératell. ZvySena medidlni viditelnost, nové typy prezentace (digitalni vystavy, NFT propojeni, tematické biendle) i
rostouci podil muzei a korporatnich sbirek podporuji tento trend.



5. Rizika a makroekonomické vlivy

e Vysoké sazby a zpomaleni ekonomiky by mohly dale tlumit ochotu investovat do top-dél.
R o

Kupni sila se mlzZe presouvat do nizsich a stfednich segment, kde je riziko mensi a likvidita vyssi.
e Kratkodobé se tedy ceka spiSe rozsifeni zajmu o ,,stfredni tfidu” uméni nez nové rekordy.

Mezinarodni trh /

Trh s uménim je Uzce navazan na kondici globalni ekonomiky a financnich trh(. Vyssi Urokové sazby snizuji likviditu,
inflace zvySuje naklady na spravu sbirek a ochlazuje kupni silu. V roce 2023 napfiklad prudky rist sazeb v USA a Evropé
zpomalil objem aukénich prodejd o 14 %. Pokud by se ekonomicka situace v nadchazejicim obdobi zhorsila, miZe to vést
k odloZeni investic do uméni nebo k posunu poptavky smérem k bezpeénéjsim, nizsSim segmentlm trhu.

Realisticky scénar ¢eského trhu s uménim (H2 2025 - H1 2026)
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Global Art Market Share by Value 2024

@Us @k @china France @ switzerland Germany (@ Spain Japan (@ South Korea Other

Tabulky prevzaty z THE ART BASEL & UBS ART MARKET REPORT 2025 BY ARTS ECONOMICS

V Praze dne 30. 9. 2025



Profil Fondu

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

NAZEV FONDU: Collectiv Art otevieny podilovy fond
I¢0/ DIE/ LEI: 751 64 159/ 315700KQPAMPX5BVZZ39
SiDLO: Na Florenci 2116/15, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00
ISIN: CZ0008477718 (PPL)
ISIN: CZ0008477734 (PRPL)
ISIN: CZ0008477726 (VPL)
OBHOSPODAROVATEL FONDU: CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s.
ADMINISTRATOR FONDU: Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
DEPOZITAR: CYRRUS, a.s.
AUDITOR: CLA Audits.r.o.
DATUM VZNIKU FONDU: 5.5.2023
DOBA TRVANI FONDU: Na dobu neur¢itou
FREKVENCE OCENOVAN{ A OBCHODOVANI: Ctvrtletné
DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT: 3-5 let
MINIMALNI VYSE INVESTICE: 1.000.000, - K& nebo ekvivalent v jiné méné
VSTUPNI POPLATEK: 0-3%
VYSTUPNI POPLATEK: 0-20%
UPLATA ZA OBHOSPODAROVAN: max. 3,0 % p.a. z hodnoty aktiv Fondu
Fondovy kapital 188 208 tis. K¢
Celkova aktiva 199 662 tis. K¢
Pocet podilovych list( PPL 131 139 640
Fondovy kapital na podilovy list PPL k 30.6.2025 1,1820 K¢
Pocet podilovych list PRPL 19 799 858
Fondovy kapital na podilovy list PRPL k 30.6.2025 1,1921 K¢
Pocet podilovych list( VPL 8102171
Fondovy kapital na podilovy list VPL k 30.6. 2025 1,1859 K¢

Vznik:

Fond byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spole¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s., kterd shromazduje na ucet
Fondu penézZni prostfedky vydavanim podilovych listd Fondu. Fond byl k datu 5. kvétna 2023 zapsan do seznamu
podilovych fondl, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) zakona ZISIF.
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Podilové listy:

Prioritni podilové listy

131 139 640 ks zaknihovanych cennych papird na fad (cenny papir na jméno).

Prémiové podilové listy

19 799 858 ks zaknihovanych cennych papir( na fad (cenny papir na jméno).

Vykonnostni podilové listy

8 102 171 ks zaknihovanych cennych papir(i na fad (cenny papir na jméno).

Celkovy cisty obchodni majetek: 188 208 tis. K¢

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podilovy fond nem3d pravni osobnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. UDAIJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA A ADMINISTROVALA FOND

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) pocinaje
05. 05. 2023 byla spole¢nost AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,AVANT IS“).

V pribéhu roku 2023, 2024 az do 30.4.2025 AVANT IS vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku Fondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podilového fondu a priibéZné naplriovala jeho investi¢ni strategii.

S Géinnosti od 1. kvétna 2025 se obhospodaiovatelem Fondu stala spoleénost CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO
21642362, se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00 (déle jen ,,obhospodarovatel”).

CYRRUS investi¢ni spoleénost, a.s. vykondva svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zékladé rozhodnuti CNB ¢&.j.
2024/042683/CNB/650 ze dne 4. 4. 2024, jez nabylo pravni moci dne 6. 4. 2024. Timto rozhodnutim byly soucasné

schvaleny vedouci osoby Obhospodarovatele.

A déle s udinnosti od 1. kvétna 2025 se administratorem stala spole¢nost Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO
08787131, se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Masarykovo nabiezi 246/12, PSC 110 00 (déle jen ,,administrator”).
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Portfolio manazer
Do 30. 4. 2025:

Portfolio manazer Mgr. Filip Trpak
narozen: 1991

vzdélani: Vysoka skola CEVRO Institut, z.a.

Pred prichodem do AVANT IS plsobil na obchodni pozici v investi¢ni spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
zamérujici se na spravu fonda kvalifikovanych investor(. D¥ive plsobil v dalSich financnich institucich.

Od 1. 5. 2025:
Portfolio manazer Mgr. Silvie Stanickad, Ph.D.

narozena: 1978

vzdélani: doktorské studium, Filozoficka fakulta Univerzity Palackého, Olomouc,
doktorsky studijni program: Ceské a slovenské d&jiny a Filozoficka fakulta, Univerzita
Palackého, Olomouc, Katedra historie.

Silvie Stanicka je vyznamna odbornice na investice v oblasti uméni. V soucasné dobé prednasi na dvou vysokych skolach,
univerzitach ve Zliné a v Plzni. Jeji profesni kariéra je od dob studii Uzce propojena s vizudlnim uménim, historii, galeriemi
a celkové svétem vytvarné kultury. Vedla soukromou galerii, kde zastavala roli hlavni kuratorky a usporadala desitky
vystav, v soucasnosti spravuje rozsahlou soukromou sbirku, pro kterou vybird a nakupuje umélecka dila, provéfuje je a
spolupracuje s restaurdtory na urcovani pravosti dél. Soucasné spolupracuje s ministerstvem kultury a ministerstvem
Skolstvi, kde pfispiva svymi znalostmi v oblasti uméleckych investic a kulturni politiky. Jeji rozsahla praxe a zkuSenosti ji
Fadi mezi predni osobnosti v oblasti uméleckého managementu a vzdélavani v Ceské republice.

Portfolio manazer RNDr. Mdria Galova, MBA
narozena: 1961

vzdélani: Univerzita P.J. Safarika, odbor Pfirodni védy, biochemie — doktorat
Collaborative Management Development Programme, MUVS u CVUT Praha;
Postgraduate Certificate Management with English, MUVS u CVUT Praha; Master of
Business Administration Sheffield Hallam University, Great Britain — MBA.

Maria Galova je zkusena manazerka s dlouholetou praxi v fidicich pozicich v oblasti uméni a investic do uméni. Zasadni
Cast jejich pracovnich aktivit souvisela a souvisi s vytvarnym umeénim, zna do hloubky svét galerii, aukci a trhu s uménim.
Za Uradu prezidenta Vaclava Havla vedla programovou divizi Spravy Prazského hradu. Nasledné pracovala pres Sestnact
let na postu reditelky ¢eské pobocky aukéniho domu Dorotheum. V soucasné dobé plsobi jako nezavisla art advisor, art
market advisor a kuratorka specializujici se na médium skla. V tomto segmentu pfipravila nékolik uspésnych vystav,
predevsim v zahrani¢i. Kromé kuratorské cinnosti pracuje jako tvlrce a spravce soukromé shirky souc¢asného uméni,
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kterou aktivné buduje od vytvoreni koncepce a nakupu dél pres cenovou optimalizaci az po odpovidajici vystaveni pro
verejnost. V dalSich pfipadech funguje jako poradce pro adekvatni cenovou strategii pfi ndkupu uméleckych dél do
soukromych sbirek.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (od 1. 5. 2025)
Sidlo: Vevefi 3163/111, Brno, PSC 616 00
I€o: 639 07 020

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

Fond nema hlavniho podpUrce ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % HODNOTY
MAJETKU FONDU

Depozitat nepovétil v U¢etnim obdobi Z4dnou osobu tGschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CYRRUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatéach je zahrnuta v
Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Fondu v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM
JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO FONDU

V ucéetnim obdobi nebyla vykonem jednotlivé ¢innosti povérena zadnd osoba.
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10. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANi FONDU, S ROZLISENIM
NA UDAIJE O UPLATE ZA VYKON CINNOSTI DEPOZITARE, ADMINISTRATORA, HLAVNIHO PODPURCE A AUDITORA
A UDAJE O DALSICH NAKLADECH A DANICH

Uplata obhospodarovateli za obhospodaiovani 2092
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 436
Uplata administratora 160
Uplata auditora 169

Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Znalecké posudky 326
Danové poradenstvi 194
Zalohy a platba DPPO 0
Celkem 3377

11. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen zejména dlouhodobym hmotnym majetkem (uméleckymi dily ve formé obraz()
v redlné hodnoté ve vysi 165 870 tis. K¢ (z toho poftizovaci cena 137 410 tis. K¢) a Gvérem za spolecnosti CYRRUS, a.s. v
redlné hodnoté ve vysi 30 116 tis. K¢; a dale penéznimi prostfedky na uctech.

PenézZni prostredky na uctech 1,84 % 3676
Poskytnuty Uvér spolecnosti CYRRUS, a.s. 15,08 % 30116
Dlouhodoby hmotny majetek (obrazy) 83,08 % 165 870
Dlouhodoby hmotny majetek (obrazy), z toho: 137 410 165 870
Mihovina (Bostik Vaclav) 5143 5600
Genesis 1 (Bostik Vaclav) 7744 8 000
Domky na strani (Capek Josef) 6120 6 500
Zépas Iva s bykem (Filla Emil) 4600 5300
Zatisi (Filla Emil) 2196 4200
Hlava muZe (Janousek FrantiSek) 3294 3600
Bez nazvu (Janousek Frantisek) 1920 2100




Kapka (John JiFi)

Oblazek (John JiFi)

Akt v kiesle (Justitz Alfred)

Evolution Revision (Kintera Kristof)

Bez nazvu (Koblasa Jan)

Cerny reliéf ¢. 1 (Kolibal Stanislav)
Modré hledani (Kopecky Vladimir)
Ceska krajina v pohrani¢ni (Kremli¢ka Rudolf)
Linie a plocha I, Il (Kubicek Jan)
Podobizna c¢tenare (Kubista Frantisek)
Ovale d’Acier (Kupka Frantisek)

Sily vné a uvnitf kruhu (Malich Karel)
Zjevilo se to (Malich Karel)

Svétlo (Malich Karel)

Rekonstrukce vegetariana (Medek Mikulas)
Vyhorela abstrakce (Merta Jan)
Vznéseni v krajiné (Némec Rudolf)
Biblicky vyjev (Piesen Robert)

Zatisi s lampami (Pisték Theodor)

Hlava Il (Prochazka Antonin)

Cesta v Kamenickach (Slavi¢ek Antonin)
Brie (Sima Josef)

Krajina z Brie (Sima Josef)

Z cyklu Magie véci (Simotova Adriena)
Petrklice (Styrsky Jindfich)

Jedlici kukufice (Typlt Lubomir)
Krajodéj IV (Uldrych Jan)

Krajodéj V (Uldrych Jan)

Pokani (Valova Kvéta)

Ulice (VIaminck de Maurice)

Hodiny, jejichZ kyvadlem je noc (Zykmund Véclav)

660
4087
1220

460

98
2150

300
2760

317

24 000
7865
1000

671

590
5208
1100

43
900
13 920
11 000
2844
5566
3416

366
6 344

390

170

170
1550
3630

3599

15

1100

4100

1280

460

180

2150

300

4200

370

28 000

12 000

1700

850

680

7 000

1600

60

1600

15500

16 000

3200

5600

3400

410

7 500

430

200

200

1800

5000

3700



12. INFORMACE TYKAJiCi SE OBCHODU zAJISTUJICI FINANCOVANI (SFT — SECURITIES FINANCING TRANSACTIONS) A
SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARI{ZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365,
CL.13

Fond nemél v U¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap(i.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVYCH LISTU

K datu: 30. 6. 2025 30.6.2024
Fondovy kapitdl (K&): 188207844 60515817
Pocet emitovanych podilovych listd

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi PPL (ks): 131139 640 42 948 047
v obéhu ke konci U¢etniho obdobi PRPL (ks): 19 799 858 6966 374
v obéhu ke konci U¢etniho obdobi VPL (ks): 8102171 7 000 000
Pocet vydanych podilovych listdé v Uéetnim obdobi PPL (ks): 88191 593 42 948 047
Pocet vydanych podilovych listé v Uéetnim obdobi PRPL (ks): 12 833 484 6966 374
Pocet vydanych podilovych listd v Uéetnim obdobi VPL (ks): 1102171 7 000 000
Pocet odkoupenych podilovych listd v Uéetnim obdobi PPL (ks): 0 0
Pocet odkoupenych podilovych listd v Uéetnim obdobi PRPL (ks): 0 0
Pocet odkoupenych podilovych listii v U¢etnim obdobi VPL (ks): 0 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list PPL (K¢): 1,1820,- 1,0831,-
Fondovy kapital na 1 podilovy list PRPL (KC): 1,1921,- 1,0909,-
Fondovy kapitdl na 1 podilovy list VPL (K¢): 1,1859,- 0,9144,-
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Fondovy kapital na podilovy list VPL (K¢)
1,2400
1,1900
1,1400
1,0900
1,0400
0,9900

0,9400

0,8900

0,8400
6/2024 9/2024 12/2024 3/2025 6/2025

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 1. 5. 2025 doslo ve statutu Fondu:
e ke zméné v osobé auditora, a to na spolec¢nost CLA Audit s.r.o.
e ke zméné, kdy se obhospodarovatelem Fondu na misto spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. stala
spole¢nost CYRRUS investi¢ni spoleénost, a.s., ICO 21642362, se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Florenci
2116/15, PSC 110 00.

e ke zméné administratora, kterym se na misto spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. stala spole¢nost
Versute investiéni spolecnost, a.s., ICO 08787131, se sidlem Praha 1 —Nové Mésto, Masarykovo nabre?i 246/12,

PsC 110 00

Ke dni 1. 9. 2025 doslo ke zméndm ve statutu Fondu:
e v souvislosti s nabizenim investic do Fondu na tzemi Slovenské republiky.

Ke dni 25. 9. 2025 doslo ke zménam ve statutu Fondu:
o doplnéni o Uplatu za nabizeni zprostfedkovani investic.

15. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH PODILOVYCH LISTU NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Uéetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
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16. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

17. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ucetnim obdobi
nevyvijel Zddné aktivity v této oblast.

V U¢etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

18. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

19. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU VLASTNIKU
CENNYCH PAPIRU NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPIRU VYDAVANYCH FONDEM

V Uéetnim obdobi nebyl Fond téastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spor(, které by se tykaly majetku nebo
naroka vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papir(i vydavanych Fondem, kdy by hodnota predmétu

sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U&etnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond tG¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho Fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné
minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu.

20. INFORMACE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond v Uéetnim obdobi nevyplécel podily na zisku.

21. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zadné dalsi skutec¢nosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

22. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTi V ODVETVi FINANCNIiCH SLUZEB (NARIiZENi EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské
¢innosti.
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23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyroc¢ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezavislého auditora.
Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné pfedchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Ucéetni zavérka k 30. 6. 2025

Collectiv Art otevieny podilovy fond

Ugetni jednotka: Collectiv Art otevieny podilovy fond
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Praha 1 - Nové Mésto, 110
00

Predmét podnikani: ¢innost otevieného podilového
fondu kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. 6. 2025

ROZVAHA
k 30. 6. 2025

(v tis. K¢)
Aktiva celkem (2) 199 662 88 657
3 Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 6.1 3676 29381

zaloZznami (2)

v tom: a) splatné na pozadani 6.1 3676 29381
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6.2 30116 0
b) ostatni pohledavky 6.2 30116 0
10  Dlouhodoby hmotny majetek 6.3 165 870 59276

Pasiva celkem () 199 662 88 657
4 Ostatni pasiva 6.4 11454 28 141
18 (-:IStQH aktiva pfipadajici na drZitele podilovych 6.5 192 066 61882

listd (2)

a) obdoba kapitédlovych fondl 166 395 57 200

b) obdoba oceriovacich rozdild 27 037 4682

c) obdoba nerozdélenych ziskd nebo 1366 0

neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych

listd klasifikovanych jako zavazek za dané obdobi 192 066 61882

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -3858 -1366

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych 188 208 60516

list(i celkem (Fondovy kapital) (2)



PODROZVAHOVE POLOZKY
k 30. 6. 2025
(v tis. K¢)

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 6.7 199 662 88 657

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025
(v tis. K&)

1  Vynosy z Urokd a podobné vynosy 7.1 1043 821
5 Naklady na poplatky a provize 7.2 1207 294
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7.3 11 0
Ostatni provozni naklady 7.4 287 70

9 Spravni naklady (Z) 7.5 3418 1823
b) ostatni spravni naklady 7.5 3418 1823

19 ZIVSk nebo Etr?ta za Ucetni obdobi z béZzné Cinnosti 3858 1366
pred zdanénim

23 Danz pfijmu 7.6 0 0

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -3 858 -1366



PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 1. 7. 2024 DO 30. 6. 2025

(v tis. K¢)
Zistatek k 1.7.2023 0 0 0 0
Ocerovaci rozdily
nezahrnuté do HV B 4682 - 4682
Cisty zisk/ztrata za
Géetni obdobi . . -1366 -1366
Emise podilovych listd 57 200 - - 57 200
Zustatek k 30.6.2024 57 200 4682 -1366 60516
Zustatek k 1. 7. 2024 57 200 - 4 682 -1366 60516
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV ) - 22355 - 22355
Cisty zisk/ztrata za
tigetni obdobi : : - -3858 -3858
Emise podilovych listG 109 195 - - - 109 195
Nerozdéleny zisk/ztrata
2 predchozich obdobi ; -1366 - 1366 -
Zustatek k 30. 6. 2025 166 395 -1366 27 037 -3 858 188 208

Piehled o zménach v Cistych aktivech pripadajicich na drZitele podilovych listli za obdobi 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025
(v tis. K¢)

Zastatek k 5.5.2023 - -
Zmény ocenovacich rozdilt 4682 4682
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi -1366 -1366

Odkup podilovych listd - _

Emise podilovych listl 57 200 57 200
Zastatek k 30.6.2024 60516 60516
Zuistatek k 1.7.2024 60516 60516
Zmény ocenovacich rozdilt 22 355 22 355
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi -3858 -3858

Odkup podilovych listd - _
Emise podilovych listl 109 195 109 195

Zustatek k 30.6.2025 188 208 188 208
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Priloha ucetni zaverky k 30. 6. 2025

1. Obecné informace

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Collectiv Art otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spolecnosti AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. Tento Fond je ruc¢en pouze zkusenym kvalifikovanym investor(im, ktefi maji dobrou znalost a
zkusenost s riiznymi nastroji financéniho a kapitalového trhu, a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druh( aktiv.

Udaje o vzniku

Na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2023/054970/CNB/570 ze dne 9. kvétna 2023 byl Fond zapsan do seznamu vedeného
Ceskou nérodni bankou dle ust. § 597 ZISIF dne 5. 5. 2023.

Informace o obhospodarovateli

V priibéhu Uéetniho obdobi byl Fond obhospodarovan spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. a od 1. kvétna 2025
zménou Udajd v seznamu podilovych fond(l spolec¢nosti CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s., které jsou dle zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédné za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné
investovani na ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla do
30. dubna 2025 spole¢nost AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

Od 1. kvétna 2025 byla misto spole¢nosti AVANT investic¢ni spolecnost zapsana v seznamu podilovych fondd zménou
Udajd jako administrator Fondu spole¢nost Versute investiéni spoleénost, a.s., ICO 087 87 131

Informace o depozitafi

Depozitafem Fondu je spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020 se sidlem Vevefi 3163/111, Brno, PSC 616 00.
Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu,
zfidit a vést penéZni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Fondu a
obhospodarovatelem, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.
Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromaZzdovany vydavanim
podilovych listt Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany CYRRUS IS. Uplata za obhospodatovani majetku
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Fondu je hrazena CYRRUS IS z majetku Fondu. Priimérnd roc¢ni hodnota fondového kapitdlu se vypocte jako prosty
aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové
rozliSeni béznych naklad(, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavand dafiova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod. Veskeré dalsi
naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za

obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

a) Prioritni podilové listy

Podoba:

Forma:

Jmenovitd hodnota:

Obchodovatelnost:

Pfevoditelnost:

ISIN:

Pocet podilovych list(i ke konci Ugetniho obdobi:
Zmény v U¢etnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir na fad (cenny papir na jméno)

na jméno

1,- K¢

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

CZ0008477718

131 139 640 ks

88 191 593 ks v objemu 77 848 tis. K¢*
0 ks v objemu 0 tis. K¢

*Ke konci Uetniho obdobi doslo k pisu novych prioritnich podilovych listl v celkové vysi 8 250 tis. K¢, které byly

emitovany po skonéeni Uéetniho obdobi.
b) Prémiové podilové listy

Podoba:

Forma:

Jmenovitd hodnota:

Obchodovatelnost:

Pfevoditelnost:

ISIN:

Pocet podilovych listl ke konci Uéetniho obdobi:
Zmény v U¢etnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir na rad (cenny papir na jméno)

na jméno

1,- K¢

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

CZ0008477734

19 799 858 ks

12 803 484 ks v objemu 11 600 tis. K¢*
0 ks v objemu 0 tis. K¢

*Ke konci Ucetniho obdobi dolo k tpisu novych prémiovych podilovych list v celkové vysi 300 tis. K&, které byly

emitovany po skonéeni Uéetniho obdobi.
c) Vykonnostni podilové listy

Podoba:

Forma:

Jmenovitd hodnota:
Obchodovatelnost:
Pfevoditelnost:

zaknihovany cenny papir na rad (cenny papir na jméno)

na jméno

1,- K¢

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena
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ISIN: Cz0008477726

Pocet podilovych list(i ke konci Uéetniho obdobi: 8 102 171 ks

Zmény v Uéetnim obdobi

Nové vydané 1102 171 ks v objemu 1 000 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF. Podilovy fond byl dne 5.
5. 2023 zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB“) podle § 597 pism. b) ZISIF.

Sidlo Fondu

Na Florenci 2216/15
Praha 1 — Nové Mésto
PSC 110 00

Ceska republika

Identifikacni Udaje:

NID: 751 64 159
DIC: CZ686633555

Zmény v obchodnim rejstfiku
Fond neni zapsan v obchodnim rejstriku.
Informace k podilovym listim a investi¢nimu cili Fondu

Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Predmétem podnikatelské cinnosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostfedk( vioZzenych
kvalifikovanymi investory. V prabéhu U¢etniho obdobi Fond vykonaval béiné cinnost v souladu se svym statutem.
Investi¢ni strategie Fondu je zamérena zejména na investice do uméleckych predmétd (movitych véci), a to pfimo i
neprimo prostrednictvim dcefinych spolecnosti, kterym bude poskytovat financovani, s tim, Ze vynosy investic Fondu
budou primarné opatfovany z rlstu hodnoty vlastnénych uméleckych pfedmétld a déale ze zhodnoceni investic do
majetkovych Ucasti, z dividend a z Urokd. Soucasti strategie Fondu je tedy i diverzifikace rizik na zdkladé investic do
raznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Hlavnimi zdroji pfijm& Fondu v Uéetnim obdobi tak byly vynosy z pfecenéni majetku.

V pripadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroja kryti splatnych zavazk( Fond mZe rozhodnout o vyplaté
podilu na zisku, i kdyZ to aktualné neplanuje.
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V pribéhu Géetniho obdobi Fond nové poskytl tvér. Fond neeviduje Zddna omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v
§4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucletni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich standard(i upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezindrodni Gcetni
standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliSeni naklad(i a vynosG a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastrojli oceriovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Fond bude nepretrZité pokradovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava 7adna
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investi¢niho fondu ovéruje auditorem.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. Cerven 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025. Minulé ucetni
obdobi bylo od 1. 7. 2023 do 30. 6. 2024.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Podilovy fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou Géetni zavérku.

3. Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako uéetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi Ucetnimi metodami:

3.1. Okamzik uskute€néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. vérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.
Uéetni pripady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opc¢ni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Fondu.

27



3.2. Finan¢ni aktiva a financni zavazky

3.2.1. Zauctovani a prvotni ocenéni

Fond prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a financni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vici klientim
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych nakuptd a prodejd
financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo financ¢ni zavazek je prvotné ocenén v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakéni naklady.
Tato Uprava o transakcni naklady neplati pro financni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlikazem redlné
hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého
nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud Fond urci, Ze redlnd hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transak¢ni ceny a readlnd hodnota neni
podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé valuacni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni
nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakcni
cenou je postupné casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliseni
je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je
ukonéena.

3.2.2. Klasifikace

e  Financ¢ni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak drZzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva

dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazka.

V pfipadé, ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost md pravo na odkup téchto cennych
papirl, investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné financni aktivum a

bude se tak zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

PFi prvotnim zauctovdni je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
- redlnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené

jako ocernované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZz cilem je drzet finan¢ni aktiva za Ucelem ziskani smluvnich

penézZnich tokd, smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorenych vyluéné

splatkami jistiny a Urok( z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).
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e  Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podilovy fond ma
povinnost dorucit drZiteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v redIné hodnoté na zakladé toho, Ze tyto zdvazky patfi do skupiny financénich aktiv
a zavazka, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zékladé realné hodnoty.

Podilovy fond pfi prvotnim zaldc¢tovani ocenuje finanéni zadvazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Nasledné zmény
redlné hodnoty pfifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény redlné
hodnoty, nabéhlé prislusenstvi a oductovani finanénich zavazkd je uctovano do vysledku hospodafeni daného roku v
poloZce ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”.

Dluhovy nastroj je ocenén readlnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud splni obé z
nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosaZzeno jak inkasem smluvnich penéznich toka,
tak prodejem financnich aktiv,
- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vylucné splatkami
jistiny a Urokd z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) mdze Fond
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato
volba miiZe byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni financ¢ni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Fond mGze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak spliiuje poZzadavky,
aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

3.2.3. Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Podilového fondu je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpGsob spole¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle
nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. Fond bere do Uvahy vSechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie Fondu
se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu Urokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv
s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci penéznich toka
prodejem aktiv;
e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Fondu;
e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
e (Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani v
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budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Fondem pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou
realizovany.

Fond vyhodnotil, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vSechna aktiva vcetné pohledavek za bankami.
Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi
rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj readlnych hodnot aktiv a zdvazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty
aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

3.2.4. Reklasifikace

Finan¢ni aktiva

Nasledné po prvotnim zauctovani finan¢ni aktiva nejsou reklasifikovdna. Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze
tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana
od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Financni zavazky

Podilovy fond mze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocenované:
e nabéhlou hodnotou, nebo
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Fond klasifikuje a oceruje své finan¢ni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva financni
aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fizeni rizik a investicni strategii.

3.2.5. Oductovani

Financni aktiva

Podilovy fond oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo
prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Fond ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (v¢éetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry,
které jsou urcené jako oceniované redlnou hodnotou proti Gétliim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani
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zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava
si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi.
V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Pfikladem téchto transakci mohou byt pljc¢ky cennych
papir( a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje
ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Podilovy fond oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

3.2.6. Modifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazku

Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak Fond zhodnoti, zda penéini toky modifikovaného
financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penéini toky z plvodniho finanéniho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finan¢ni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovdni finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Ucetni jednotka pfepoditd hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z
modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak
dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouZzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku
a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vy-kazana spolecné s vynosy z Urok( ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Podilovy fond oductuje financni zavazek, pokud podminky financniho zavazku jsou modifikovany a penézini toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisSné. V takovém pfipadé, novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zaniklého financniho zavazku
a nového financniho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zauétovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazovana v rozvaze, pokud Fond ma
aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto)
hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to dovoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Fondu.
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3.2.7. Ocenéni v realné hodnoté

»,Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Fond k danému
dni pristup.

Portfolia financénich aktiv a finanénich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikm a Gvérovému riziku, kterd jsou
fizena Fondem na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na
zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro
konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (nap¥. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen
nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva
a zdvazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maze byt
pozadovano jeji splaceni.

3.2.8. Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné kapitalové
nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Fond o znehodnoceni neuctuje.

3.2.9. Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani mize Podilovy fond zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL, protoZe
toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizZuje Ucetni nesoulad (,accounting missmatch”), ktery by jinak
nastal.

Finanéni zavazky

Podilovy fond mUzZe zaradit urcité financ¢ni zdvazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dlivoda:

e  zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

3.3. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty zahrnuji
nasledujici:

e bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
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e  Uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

3.4. Dlouhodoby majetek jako investi¢ni prileZitost

Majetek jako mozna investi¢ni prileZitost jsou predevsim umélecka dila (obrazy, sochy a jiné predméty vytvarného
umeéni ¢i dalsi umélecké predméty) drzend Fondem s cilem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Podilovy fond mZe investovat do nasledujiciho dlouhodobého majetku (mimo financni nastroje):

e umeéleckd dila za ucelem dlouhodobého kapitadlového zhodnoceni,

e umeéleckad dila za ucelem dosazeni zisku z prondajmu nebo prodeje.

e Investice do uméleckych dél se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do uméleckych dél a

e naklady spojené s pofizenim uméleckych dél do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Investice se prvotné oceni na uUrovni jejich potizovacich nakladl. Do pocate¢niho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Administrator v souladu s § 68a VoUBFI oceriuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle
zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto
majetku se vyslednd zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni
hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu
zisku a ztraty.

Neprovozni dlouhodoby majetek, ktery se oceriuje redlnou hodnotou, se v souladu s § 75 VoBUP neodpisuje.

3.5. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

3.6. Urokové naklady a vynosy

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finanénich
zavazkUl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v realné hodnoté danych financnich aktiv a financnich
zavazkl v polozZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

3.7. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uc¢tovany v ramci vynos( z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce , Vynosy z akcii a podil(“.
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3.8. Vynosy a naklady z poplatki a provizi

O vynosovych nebo ndkladovych poplatcich s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir( ve
FVOCI se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti k datu realizace transakce pfimo do nakladd. O nakladech nebo vynosech
z provizi se UCtuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

3.9. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véritel na né vznese narok u
dluznika.

3.10. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem
toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Géty nakladd a vynosl s vyjimkou
kurzovych rozdilG z prepoctu kapitadlovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI. Kurzové rozdily z téchto
kapitalovych nastrojl jsou Gétovany na Ucty vlastniho kapitdlu a pfi realizaci aktiva nejsou recyklovany na ucty nakladu
a vynosl(, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty
predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vsech dluhovych nastrojl jsou uctovany pres ucty nakladd a vynosu.

3.11. Splatna a odlozena dan

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijml se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoc¢tenim darové
neuznatelnych nakladl, odeétenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmi a pFipoctenim zisku nebo ztraty
nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZené
danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich
ucetnich obdobich.

V podminkdch ¢innosti Fondu vznikd odloZend dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Fondu.
OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v poloZce , Ostatni pasiva” a odloZzena darnova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odloZzené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykazéna v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Dan z pfijm0*“.
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3.12. Tvorba rezerv

Rezervy jsou urceny k pokryti zavazk(l nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichZ je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, zZe nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

* je mozné provést pfrimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi
mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani
dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v pripadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vycisleni
rezervy se neberou v Uvahu zisky z oekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy o¢ekdvana vyrazeni jsou tésné
spojena s udalosti, jeZ je pficinou tvorby rezervy.

3.13. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucast jeho €innosti a maji podstatny vliv na droven rizik,
kterym je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jina rizika, napf. zajiSténim aktiv a zavazkl vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zévazek, které je diisledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostiedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zdvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné avérové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientim vratit (napf.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty Grokovych a ménovych nastrojl, véetné
forwardd, swap(, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.14. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana:
e  ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladani
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s Ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
. ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
e  spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovldadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroja, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Uctovana cena.

3.15. Zakladni kapital Fondu

Zakladni kapital

Fond nema zakladni kapital.

3.16. Cenné papiry vydavané k Podilovému fondu

Fond vydava nasledujici druhy kusovych podilovych listQ: prioritni, vykonnostni a prémiové podilové listy.
Podilové listy

Podilovy fond vydava 3 druhy podilovych listl — Prémiové podilové listy PRPL, Vykonnostni podilové listy VPL a Prioritni
podilové listy PPL. Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Podilovym listm PRPL byl pridélen ISIN: CZ0008477734, podilovym listm VPL byl pfidélen ISIN: CZ0008477726 a
podilovym listim PPL byl pfidélen ISIN: CZ0008477718.

Vlastnici podilovych listd maji zejména:
e pravo byt informovani o aktualni hodnoté podilového listu;
e  pravo na odkoupeni, ndakup nebo odprodej podilovych listl na Ucet Fondu za podminek stanovenych statutem;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvéleny
investicni spolecnosti k rozdéleni za podminek stanovenych statutem;
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e  pravo uplatnit v pripadé natizeni vykonu rozhodnuti prodejem podilového listu nebo v pripadé exekucniho
prikazu k prodeji podilového listu predkupni pravo k podilovym listim jiného podilnika za podminek § 283 odst.
1 ZISIF;

e  prdvo poZadovat vyménu hromadného podilového listu;

e pravo na podil na likvidaénim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti, pfi
zruseni Fondu s likvidaci;

e prdvo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni statutu a posledni vyroéni zpravy.

Podilovy fond vydava podilové listy za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv.
rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostiedkd poukazanych upisovatelem na Ucet Fondu zfizeny pro tento tcel
depozitarem Fondu. Podilovy list Ize vydat pouze na zakladé verejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud
neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Podilové listy, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost podilnika, splfuji definici financniho zdvazku dle bodu 11 IAS
32 Finanéni nastroje: vykazovani. Podilovy fond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podilovy fond tak klasifikuje své podilové listy jako zavazky.
Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako
finanéni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii“.

Vysledna &astka polozky , Cista aktiva pFipadajici na drzitele podilovych listd (Fondovy kapital) je zakladem pro vypocet
hodnoty podilovych listldl. Hodnota podilovych listl je vyjadrena v CZK.

3.17. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv i pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynost v pfislusSném ucetni obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd
lisit.

4. Regulatorni pozadavky

N

Fond podIéha dohledu ze strany CNB. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen , depozitai“) vykonavé pro Fond
funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy.

5. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy ndkladd nebo vynost minulych tcetnich obdobi se Uctuji na Gétech nakladd nebo vynosi bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény Gcéetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.
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Zména Ucetnich metod a postup a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025 nezménily.

6. Vyznamné polozky v rozvaze

6.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

6.1.1 Pohledavky za bankami dle druhu

BéZné ucty u bank 3676 29381

Celkem 3676 29381

6.1.2 Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Ocerované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 3676 29381

Cista Géetni hodnota 3676 29381

Vsechny pohledavky za bankami k 30. 6. 2025 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Fond ma bézné ucty vedené v Ceské méné se zlstatkem k 30. 6. 2025 ve vysi 3 676 tis. K¢ (2024: 29 381 tis. K¢).

6.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

Ostatni pohledavky — poskytnuté Gvéry a zapajcky 30116 0
Splatné do 1 roku 30116 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Celkem pohledavky za nebankovnimi subjekty v €isté vysi 30116 0

Vsechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

Vsechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 30. 6. 2025 jsou oceriované ve FVTPL dle IFRS 9.



Nasledujici tabulka uvadi ¢lenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty:

K 30. 6. 2025 v tis. K¢&:

CYRRUS, a.s. 6. 6.2025 31.5.2026 33000 30000 30116

Celkem 30 116
V roce 2025 doslo k ¢erpani jistiny Gvéru ve vysi 30 000 tis. K¢ a Groky véetné precenéni Uvéru Cinily 116 tis. KC.

6.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Redlna hodnota k 30. 6. 2024 59 276 59 276
Redlna hodnota k 1. 7. 2024 59 276 59 276
PFirGstky 83 062 83062
Ubytky 0 0
Pfecenéni 23532 23532
Redlna hodnota k 30. 6. 2025 165 870 165 870

Dlouhodoby hmotny majetek je ke konci Ucetniho obdobi tvoren pouze investicnimi uméleckymi dily. Tento majetek
pofizeny na ucet Fondu neni Ucetni odepisovan, protoze neni urcen pro provozni Ucely a jeho ocenéni je vyjadieno
redlnou hodnotou.

Pfecenéni uméleckych dél na redlnou hodnotu je Uétovano jako zvySeni vykazanych oceriovacich rozdilli ve vlastnim
kapitalu, resp. Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele podilovych listl a s tim zvySeni hodnoty aktiv, resp. uméleckych
dél.



6.4. Ostatni pasiva

Zéavazky vici podilnikdim 8550 27 300
Zavazky vici dodavatelim 148 438
Dohadné ucty pasivni 1333 157
Dan z pfijm0 — odloZend 1423 246
Celkem 11454 28141

Zavazky vici podilnikim predstavuji dosud neemitované Upisy podilovych listd ve vysi 8 550 tis. K&.

Dohadné polozky pasivni predstavuji naklady na audit ve vysi 169 tis. K¢ (k 30.6.2024 ve vysi 157 tis. K¢), poplatek z
obhospodarovani ve vysi 566 tis. K¢ (k 30.6.2024 ve vysi 0 tis. K&), naklady na investicni zprostfedkovani ve vysi 231 tis.
K¢ (k 30.6.2024 ve vysi Otis. K&), naklady na znalecké posudky ve vysi 266 tis. K¢ (k 30.6.2024 ve vysi 0 K¢) a naklady na
zpracovani DPPO ve vysi 97 tis. K¢ (k 30.6.2024 ve vysi 0 tis. K¢).

OdlozZeny danovy zavazek ve vysi 1 423 tis. K¢ vykdzany v k 30.6.2025 vznikl z precenéni uméleckych dél.

6.5. Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim podilovych listti

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Gcely vydavani podilovych listd Fondu a pro Ucely zpétného
odkupu podilovych listli Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech Fondu se zohledni ¢asové rozliseni béznych
nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a oéekdvana dariova povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty. Souéasti hodnoty Cistych aktiv je
obdoba kapitalovych fond(, ocenovacich rozdild, emisniho aZia, rezervnich fond(, nerozdélenych vysledk( hospodareni
minulych let a vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze zohlednén jako pfirGstek zavazkl v
poloZce ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi”.

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk ZISIF. Hodnota podilovych listl je vyjadiena v CZK, coz
predstavuje i ménu zdvazku. Zavazek je splatny na Zadost investora o odkupu podilovych listli v souladu se statutem

Fondu.

Pfehled o zménach Cistych aktiv pripadajicich drZiteldm podilovych listl k 30.6.2025 a k 30.6.2024:

Zustatek k 1.7.2024 (a k 5.5.2023) 60516 0
Zisk/ztrata za obdobi -3 858 -1366
Odkup podilovych list( 0 0
Emise podilovych listl 109 195 57 200
Zména vySe oceriovacich rozdilt 22 355 4682
Hodnota na konci obdobi 188 208 60 516
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Nartst fondového kapitalu byl zpGsoben predeviim emisi novych podilovych listd v Uéetnim obdobi.

Vyvoj vydanych podilovych listd Fondu v ks:

Pocet kusti k 5.5.2023 0
Vydané v obdobi od 5.5.2023 do 30.6.2024 56914 421
Odkoupené v obdobi od 5.5.2023 do 30.6.2024 0
Pocet kusti k 1.7.2024 56 914 421
Vydané v obdobi od 1.7.2024 do 30.6.2025 102 127 248
Odkoupené v obdobi od 1.7.2024 do 30.6.2025 0
Pocet kusti k 30.6.2025 159 041 669

6.6. Obdoba oceriovacich rozdila

Zlstatek k 1. ¢ervenci 2024 4682
Snizeni 0
Zvyseni 22 355
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2025 27 037

Zlstatek k 5. kvétnu 2023 0
Snizeni 0
Zvyseni 4682
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2024 4682

Umélecka dila jsou ocenéna readlnou hodnotou k 30. 6. 2025, kterd byla zjisténa na zakladé znaleckého posudku. Rozdil
mezi pofizovaci cenou a redlnou hodnotou stanovenou dle znaleckého posudku je vykazan jako ocenovaci rozdil.



6.7. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Hodnoty predané k obhospodarovani 199 662 88 657

Celkem 199 662 88 657

Fond k rozvahovému dni vykazuje vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni spolec¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazana v aktivech.

6.8. Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s. preuctovana ztrata z minulého ucetniho obdobi ve vysi -1 366 tis. K¢.

Fond za sledované ucetni obdobi dosdahl ztraty ve vysi -3 858 tis. KE. Ztratu nejvice ovlivnily spravni naklady ve vysi
3 419 tis. K¢ a naklady na poplatky a provize ve vysi 1 207 tis. K. Bude navrZeno, aby byla Ztrata prevedena na ucet
neuhrazené ztraty z prechozich obdobi.

7. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

7.1. Cisty Grokovy vynos

Vynosy z trok 0 821
z vkladd 923 821
z terminovanych vklad( 12 0
z poskytnutych Gvéra 108 0
Celkem 1043 821

7.2. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatk( a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 1207 294
Celkem 1207 294

Vynosy z poplatkd a provizi jsou tvoreny zejména pFipsanymi troky k béZznému uctu.
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Naklady na poplatky a provize tvofi bankovni poplatky za vedeni béZnych G¢tll a provize za nabizeni investic do Fondu.

7.3. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 11 0

Celkem 11 0

Zisk z finan¢nich operaci predstavuji zejména rozdily z pfecenéni pljcky.pfecenéni.

Zisk/ztrata z Gvérl predstavuje pfecenéni pfijatych dvérd metodou FVTPL.

Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s financ¢nimi nastroji:

Finanéni aktiva 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0
Zisk/ztrata z finanénich nastroju 8 0

7.4. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady 287 70

Celkem 287 70

Ostatni provozni naklady jsou tvoreny naklady za transport uméleckych dél, pronajmem bezpecnostni klece a pojisténim
uméleckych dél u depozitare umeéleckych dél ve vysi 287 tis. K¢ ke konci sledovaného obdobi.

7.5. Spravni naklady

Naklady na obhospodarovéni a administraci 2252 1225
Naklady na audit 169 157
Uéetni a dariové poradenstvi 194 0
Sluzby depozitare 436 363
Znalecké posudky 326 0




Ostatni spravni naklady

Celkem

Ostatni spravni naklady tvofi zejména naklady na propagaci, naklady FATCA, CRS a ostatni.

7.6. Splatna dan z pFijmu
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3419

78

1823

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim

Uprava vysledku hospodateni pro dariové téely

Vysledek hospodareni upraveny pro dafiové ucely

Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP

Polozky zvy3ujici zaklad dané

Upraveny zdklad dané

Polozky nezahrnované do zakladu dané podle § 23 odst. 4 ZDP
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP
Upraveny zaklad dané po zaokrouhlenfi

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %

Splatna dan z pfijmu

Upfesnéni dané minulych let

Splatna dan z pfijmu celkem

-3 858

-3 858

-1336

-1336

Fondu k 30.6.2025 nevznikla danova povinnost. Z divodu opatrnosti netvoril Fond odloZzenou dafiovou pohledavku na

vykadzanou ztratu.

7.7. Odlozena dan z prijmu

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdil( za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje k 30.6.2025 odlozeny danovy zdvazek ve vysi 1 423 tis. K¢ (k 30.6.2024: 246 tis. K¢).
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Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohyb( odloZené dané k 30.6.2025:

Odlozena dan k oceriovacim rozdiliim —
umeélecka dila

246 0 1177 0 1423

Celkem 246 0 1177 0 1423

Z dlivodu opatrnosti netvofil Fond odloZenou dariovou pohledavku na vykazanou ztratu.

8. Vynosy podle geografického clenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na tzemi Ceské republiky.

9. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Hodnoty predané k obhospodarovani 199 662 88 657

Celkem 199 662 88 657

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani investi¢ni spole¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech. Oproti pfedchozimu obdobi se hodnoty predané k obhospodarovani
zvySily 0 111 005 tis. K&.

10.Transakce se spfiznénymi osobami

o

CYRRUS, a.s. 30 116 0 116

Celkem 30116 0 116

o

Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji poskytnuty Uvér spolec¢nosti CYRRUS, a.s. K 30. 6. 2025 eviduje Fond
celkovou pohledavku z titulu pajcky 30 116 tis. K¢ (k 30.6.2024: 0 tis. K¢).



11.Klasifikace financénich aktiv a finanénich zavazka

v tis. K¢

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

3 Jaloskami 3676 0 0 0 3676
4 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 30116 0 0 30116
8 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 165 870 0 165 870

Finanéni aktiva celkem 3676 30116 165 870 0 199 662

v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 11 454 0 0 0 11 454

Finan¢ni zavazky celkem 11 454 0 0 0 11454

12.Rizeni rizik

Rizeni rizik Fondu je provadéno na zakladé strategie fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méfeni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Fondu je definovan statutem Fondu a vychazi z investi¢ni strategie a systému
investicnich limitQ. Proces fizeni rizik je soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle na ¢innosti
portfolio managementu.

Fond je v rdmci své Cinnosti vystaven zejména trznimu riziku, Gvérovému riziku a riziku nedostatecné likvidity. Expozice
vici jednotlivym rizikdm a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.
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Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

BéZné ucty Kreditni Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 92 0,1%

Béiné ucty Kreditni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. 3584 1,8%

Poskytnuté uvéry Uvérové CYRRUS, a.s. 30116 15,1 %

Umélecka dila Trzni - 165 870 83,0%

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, umélecka dila, poskytnuté avéry apod.) do
rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichZ koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 3676 3676
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 30116 30116
Dlouhodoby hmotny majetek 165 870 165 870
Celkem aktiva 199 662 199 662

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 29381 29381
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 59276 59276
Celkem aktiva 88 657 88 657
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Financni nastroje, vyhodnoceni rizik
Trini riziko

Fond je vystaven trznimu riziku v disledku investic do dlouhodobého hmotného majetku (uméleckych dél) a dalsich
aktiv. Trini riziko predstavuje riziko ztraty, kterou mlZze Fond realizovat v dlsledku zmény trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv i investic¢nich nastroji v majetku Fondu, pfipadné vynosl
z téchto aktiv plynoucich. Soucasti triniho rizika je cenové riziko, urokové riziko a ménové riziko. U Fondu jsou
v pravidelnych intervalech provadény zatézové testy investic Fondu s cilem analyzovat schopnost Fondu nést ztraty
z triniho rizika.

Dlouhodoby hmotny majetek 165 870 59276

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 30116 0

Cenové riziko je rizikem ztraty Fondu v dasledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trZnich cen mlzZe Fondu zpUsobit
vyznamné ztraty, pfiCemZ mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Fondu. Riziko je omezovano
peclivym vybérem aktiv do majetku Fondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktualni trzni vyvoj.

Citlivost na volatilitu trZznich cen

Dlouhodoby hmotny majetek 165 870 182 457 149 283

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 30116 33128 27 104

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mizZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond muiZe drZet
investice i v jinych ménach, nezZ je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy miZe stoupat nebo klesat v disledku
zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nasledek ztratu Fondu.

Pokud je to mozné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout vyvaZzenosti aktiv a pasiv, mlZe s ohledem na svoji investicni
strategii, aktualni trzni podminky a o¢ekdvany budouci vyvoj vyuZit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva a pasiva Fondu k 30. 6. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:
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Pohledavky za bankami 3676 3676
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 30116 30116
Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila 165 870 165 870
Celkem aktiva 199 662 199 662
Ostatni pasiva 11454 11454
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm podilovych list( 188 208 188 208
Celkem pasiva 199 662 199 662
Cista devizova pozice 0 0

Fond k 30. 6. 2025 nema expozici na ménové riziko.

Pohledavky za bankami 29381 29381
Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila 59276 59276
Celkem aktiva 88 657 88 657
Ostatni pasiva 28 141 28 141
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm podilovych list( 60516 60515
Celkem pasiva 88 657 88 657
Cista devizova pozice 0 0

Fond k 30. 6. 2024 nemél expozici na ménové riziko.
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Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Fondu v dasledku pohybu aktudlnich trinich Grokovych sazeb, které mohou
ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i urokovych vynosl z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu
z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu trinich Urokovych sazeb. Riziko je pribéiné
monitorovano a vyhodnocovano. Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi urokovému riziku.

Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotéch, usporadané podle blizsiho z termin( vyporadani,
nebo splatnosti:

Pohledavky za bankami

a druz. ZaloZznami — splatné 3676 0 0 0 0 3676
na pozadani

Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 165 870 165 870
Poh.Iedavky za nebankovnimi 0 30116 0 0 0 30116
subjekty

Celkem aktiva 3676 30 116 0 0 165 870 199 662
Ostatni pasiva 0 0 0 0 11454 11454

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 0 0 0 188 208 188 208
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 199 662 199 662
Gap 3676 30 116 0 0 -33792 0
Kumulativni gap 3676 33792 33792 33792 0 0
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Pohledavky za bankami

a druz. Zaloznami — splatné 29381 0 0 0 0 29381
na pozadani

Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 59276 59276
Celkem aktiva 29381 0 0 0 59 276 88 657
Ostatni pasiva 0 0 0 0 28 141 28 141

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 0 0 0 0 60516 60516
investicnich akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 88 657 88 657
Gap 29381 0 0 0 -29 381 0
Kumulativni gap 29381 29381 29381 29381 0 0

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Fond je tomuto riziku vystaven primarné z poskytnutych Gvérl a zapUjcek, pohledavek za bankami, kde
ma Fond uloZeny penézni prostredky, a ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluznikd ped vznikem Gvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro
omezeni rizika mohou byt vyuZivany zajistovaci nastroje, jako jsou zéstavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky atd.

V ptipadé, Ze Fond poskytuje uvér spolecnosti, ve které vlastni rozhodujici podil umoznujici Fondu kontrolovat tuto
spoleénost, nemusi byt poskytnuty Gvér zajistovan standardnimi zajiStovacimi néstroji, které jsou béiné u Uvérovych

vztahU mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

Expozice Fondu vici Uvérovému riziku

Pohledavky za bankami a druz. zdloZznami — splatné na pozadani 3676 29381

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 30116 0
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Riziko nedostatecné likvidity

Fond je v ramci své Cinnosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Fondu v poZzadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zpUsobu investovani
a stanovenim minimalniho zlstatku penéZnich prostfedkd v majetku Fondu. Soucdasné je sledovana vzajemna
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond
byl v kterykoli okamzZik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim
kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni,
provéruje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu
v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti:

Pohledavky za bankami a druz.

oy . . vtz s 3676 0 0 0 0 3676
zaloZznami — splatné na pozadani
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 30116 0 0 0 30116
subjekty
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 165 870 165 870
Aktiva Celkem 3676 30 116 0 0 165 870 199 662
Ostatni pasiva 148 1423 0 0 9883 11454
Cistd hodnota aktiv ndlezejici 0 0 0 0 188 208 188 208
drziteldm investi¢nich akcif
Pasiva celkem 148 1423 0 0 198 091 199 662
Gap 3528 28 693 0 0 -32221 0
Kumulativni gap 3528 32221 32221 32221 0 0
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Pohledavky za bankami a druz.

oy . , s s 29381 0 0 0 0 29381
zadloZznami — splatné na pozadani
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 59276 59276
Aktiva Celkem 29 381 0 0 0 59 276 88 657
Ostatni pasiva 438 246 0 0 27 457 28141
Cistd hodnota aktiv nalezejict 0 0 0 0 60516 60519
drzitelGm investicnich akcii
Pasiva celkem 438 246 0 0 87973 88 657
Gap 28943 -246 0 0 -28 697 0
Kumulativni gap 28 943 28 697 28 697 28 697 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany ptedstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zévazklm vyplyvajicim z uzavienych smluv ¢i jinych
ujednani, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jina plnéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené
s vyporadanim transakci Fondu, kdy hrozi riziko, Ze diky selhani protistrany obchodu vypofadani neprobéhne dle
ocekavani. Soucasti fizeni rizika je provérovani protistran pred realizaci obchodu a vyuZivanim nastrojl pro eliminaci
tohoto rizika (nap¥. advokatni Uschovy).

Operacni riziko

Dusledkem provozniho rizika miZe byt ztrata vlivem nedostatkd i selhani vnitfnich procestl nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt

opatrovani majetek Fondu nebo Podilové listy.

Fond celi mnoiZstvi provoznich rizik, vcCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Fond je zavisly na financnich, ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mliZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zniceni dalezitych IT systém, Gtoky pocitacovych hacker(, pocitacovych vird, teroristické utoky,
a jiné. Fond tak mlze utrpét vyznamné financni ztraty, nesplnéni dluhd vadi klientdim, regulaénim zdsahlim a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko mlze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany;
regulatorni poZadavky v této oblasti se zvysily a oéekava se jejich dalsi rdst.

Fond muzZe utrpét ztraty v dasledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu Ci
¢lena organl Fondu. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zdsad a pravidel nebo pochybeni,
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nedbalosti nebo podvodid zaméstnancl Investi¢ni spolecnosti ¢i ¢lent organt Fondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim
sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim Skoddm. Ne vidy je mozné pochybenim predchazet
a opatreni, kterd Fond a Investi¢ni spolecnost pfijima za u¢elem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vidy
efektivni.

Politické riziko

Mezi primarni politicka rizika patii geopolitické napéti (obchodni valky, Gzemni naroky) a probihajici vale¢né konflikty
(Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv Podfondu muze byt negativné ovlivnéna dasledky
vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci (zvysena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzl, dalsi zvyseni
inflace, omezeni exportu v disledku restrikci).

Riziko koncentrace

Koncentrace pozic mlze Fond vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt
v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Fond v ramci své investi¢ni strategie investuje do uméleckych dél,
vyvoj hodnoty cennych papird Fondu tak pfimo odrazi vyvoj hodnoty téchto dél. Portfolio Fondu tvofi aktualné
38 obrazli od zejména Ceskych autord. U Fondu muZe vznikat koncentrace investic viici jednomu autorovi, obdobi,
z jakého dila pochazeji, a typu uméni (obrazy).

Riziko nabyti falzifikatu uméleckého dila

V souvislosti nabyvdnim uméleckych dél je Fond vystaven riziku nabyti falzifikatu. Umélecka dila jsou do majetku Fondu
nabyvana prostrednictvim aukci aukénich dom( nebo z privatnich sbirek. Fond se tGcastni aukci pouze u provérenych
aukénich dom( s dlouhodobou historii, kde je obecné riziko potizeni falzifikatu nizsi. U pofizeni dél z privatnich sbirek
vyuziva Fond kvalifikovanych zastupcd, kteti pred nabytim dila vidy provéruji jejich fyzicky a pravni stav, aby bylo riziko
minimalizovano.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy

Umélecka dila nabytd do majetku Fondu jsou uschovdvana u spolecnosti ARTEX ART SERVICES s.r.o. Jedna se
o specializovanou spolecnost, ktera se zabyva komplexnim feSenim transportu a uskladnéni uméleckych dél. Budova
depozitare je zabezpecena proti vloupani, pozaru a nabizi klimatizované plochy s idealnimi podminkami pro uskladnéni
uméleckych dél. Dila uschovana u depozitare jsou pojisténa prostirednictvim Kuhn & Bllow Insurance Broker Group.
Navzdory vyse uvedenému existuje riziko ztraty umeéleckych dél svérenych depozitafi v disledku jeho selhani.

13.Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteciuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocerovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstup( a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupl. Vybrana
ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktor(, které by Gcéastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.
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Ocenovaci metody zahrnuji:
e modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd
e porovnani s podobnymi néstroji / aktivy, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

Predpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metodach zahrnuiji:

e  bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvérové marze (credit spreads),

e rizikové pfirazky,

e hodnoty srovnatelnych sbératelskych predméta.

Hierarchie rediné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, ktera odrazi vyznamnost
vstupl pouZitych k ocenéni.

e Urovefil: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢i
zdvazky, k nimZ m3 ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do turovné 1, které jsou piimo (tj.
jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven
zahrnuje nastroje ocerflované za pouziti:

e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

e nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

o Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny nastroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé
kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Gpravy nebo predpoklady jsou
vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Uéetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

Procesy a kontroly

Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e  ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelQ;
e  kontrola a schvéleni proces( pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
e analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenéni;
e  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté
v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim obdobim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujici:

e oveéreni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje
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e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté:

K 30.6.2025

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 3676 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 30116
Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila 0 0 165 870
Celkem k 30. cervnu 0 3676 195 986
Financni zdvazky

Ostatni pasiva 0 10 862 0
Celkem k 30. cervnu 0 10 862 0

K 30.6.2024

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 29381
Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila 0 0 59276
Celkem k 30. cervnu 0 0 88 657
Financni zdvazky

Ostatni pasiva 0 28 141 0
Celkem k 30. €ervnu 0 28 141 0

a) Pfevody mezi Urovni 1 a Grovni 2 a Grovni 2 a 3

V pribéhu sledovaného Ucetniho obdobi nedoslo u administratora k Zadnym pfesundm mezi Grovni 1 a Grovni 2 ani
urovni 3. Pfedchozi administrator vSak zarazoval nékterd aktiva a zdvazky do jinych urovni (pohledavky za bankami —
uroven 3 a ostatni pasiva — Uroven 3). V dlsledku toho vznikd u téchto aktiv zména v jejich zarazeni v mezirocnim
srovnani.
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b) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuZiva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli€iny:
Pohledévky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledéavek bli#i jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva
jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné

pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

Pohledévky za nebankovnimi subjekty

Odhady redlné hodnoty poskytnutych Gvér( vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich tokl s
vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Gvérovym rizikem, Urokovym
rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvér( se vychazi ze soucasné hodnoty budoucich ocekavanych

penéZnich tokl véetné ocekavanych vynosi z pfipadné realizace zajisténi.

Pti urcovani odhadu penéznich tokl pouZzitych k diskontovani se vychazi z predpokladi a pfihliZi se k ocekdavanému
pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Gvéru nebo skupiny Gvéra.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.

Dlouhodoby hmotny majetek — umélecka dila

Umélecka dila v majetku fondu jsou ocenéna srovnavaci metodou. Kvalifikovany znalec srovnava jednotliva umélecka
dila s podobnymi, pticemz zohlednuje vSechny aspekty posuzovanych dél: vytvarnou kvalitu, namét, dobu vzniku,
material, format, aktualni stav, zplsob vytvarného zpracovani, vizualni atraktivitu. Vysledna redlnd hodnota poté
odpovida aktudlnim cenovym relacim na ¢eském a evropském trhu s uménim.

Ostatni aktiva a ostatni finanéni zavazky

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazka blizi jejich redlné hodnoté. Kategorie zahrnuje jednak
dohady na provozni zavazky splatné v blizké budoucnosti, jakoZ i zavazky k investorim. Tyto finanéni zavazky jsou
v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V prlbéhu bézného uUcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité

ocenovaci technicky nebo vstupd.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢indch pro Urover 3

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni financnich
nastrojl zatazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:
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Diskontovani

ocekavanych Diskontni mira Odhadovand redlna
Investice do budoucich 2025:6,1% hodnota by se
( oy N . 2025: 30,1 mil. K¢ penéznich tokd 2024: -- zvysila,

zapuicky spolecnosti 2024: - souvisejicich se kdyby se:

CYRRUS a.s. (30 mil. K¢) ’ S . o
zapujckou na - diskontni mira
soucasnou snizila
hodnotu

Odhadovana redlnd
Ceny srovnatelnych hodnota by se

Investice do o o uméleckych dél zvysila,

Shirky uméleckych 2025:165,9 mil. K¢ Porovnavaci kdyby se:

. e 2024: 59,3 mil. K¢ metoda - se ceny
predmétt

srovnatelnych
uméleckych dél
zvysily

Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady redlné hodnoty jsou pfimérené presné, pouZiti jinych metodik a pfedpokladi by mohlo
vést k odlisSnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroveri 3 zména jednoho nebo vice predpokladli na
prfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektim na Cistou hodnotu aktiv naleZejicich
drzitelGm investi¢nich akcii:

Investice do
zapjcky spoleénosti
CYRRUS a.s. (30 mil. K¢)

Snizeni diskontni miry o 1 procentni bod by
vedlo k ristu hodnoty o0 0,85 %

Zvyseni diskontni miry o 1 procentni bod by vedlo k
poklesu hodnoty 0 0,83 %

;r;a\;flf“z;décl)eck'ch Zvyseni cen srovnatelnych uméleckych Snizeni cen srovnatelnych uméleckych predméti o 5
pFedr\;étﬂ ¥ predmétti o 5 % by vedlo k rGstu hodnoty 0o 5% % by vedlo k poklesu hodnoty 0 5 %
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14.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky vsak nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély dopad na ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: 30. 9. 2025

Collectiv Art otevieny podilovy fond
Zastoupeny CYRRUS investic¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Becvar
predseda predstavenstva
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Zprava auditora
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@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

o oveéreni

ucetni zavérky

k 30. ¢ervnu 2025

Collectiv Art otevieny podilovy fond

Praha, zari 2025



@ Czech Republic

Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:

Zapis proveden v:

NID:

Obhospodarovatel:

Depozitaf:
Predmét Cinnosti:
Ovérované obdobi:

Prijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské spolecnosti:
Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

ICO:

Odpovédny auditor:

Evidencni ¢islo auditora:

Udaje o auditované téetni jednotce

Collectiv Art otevieny podilovy fond

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

seznamu podilovych fond(l vedeném Ceskou narodni bankou dle
ustanoveni § 597 pism. b) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

fondech
751 64 159

CYRRUS investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 216 42 362, zastoupena
Ing. Michalem Becvarem, predsedou predstavenstva

CYRRUS, a.s.
fond kvalifikovanych investord bez priviastku
1. ¢ervence 2024 az 30. ¢ervna 2025

vlastnici podilovych listl

Udaje o auditorské spoleénosti

CLA Audit s.r.o.
271

Rohanské nabrezi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin

Méstského soudu v Praze
oddil C, ¢islo vlozky 84866
63145871

Ing. Rudolf Cerny

1992

CLA Czech Republic je obchodni znacka, pod kterou v Ceské republice poskytuje poradenské sluzby vice obchodnich spoleénosti. Pro vice informaci navitivte

www.claczech.cz/disclaimer. CLA Czech Republic je
www.CLAglobal.com/disclaimer.

nezavislym ¢lenem mezindrodni sité CLA Global.

Pro vice

informaci

navstivte



@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

vlastnikiim podilovych listti fondu Collectiv Art otevieny podilovy fond
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky podilového fondu Collectiv Art otevieny podilovy fond (dale
také ,ucetni jednotka“ ¢i ,podilovy fond“) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada
z rozvahy a podrozvahovych poloZzek k 30. 06. 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu, prehledu o zménach v Cistych aktivech pfipadajicich na drZitele podilovych list( za rok koncici 30.
06. 2025 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych ucetnich
metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu Collectiv
Art otevieny podilovy fond k 30. 06. 2025 a nakladud a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za icetni obdobi
koncici 30. 06. 2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisid. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni ucetni jednotky.

Nas vyrok k acetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Gcetni zavérku

Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni ucetni jednotky nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prfiméfenou jistotu, Ze Uucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti Gcletni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohldseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych uUcetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

° Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromdazidéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepfetrZité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uéetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

° Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



@) Czech Republic

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ing. Rudolf Cerny
evidencni Cislo auditora 1992
CLA Audit s.r.o.
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