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. DEFINICE

Collectiv Art otevieny podilovy fond (dale také jen ,Fond”).
Zkraceny ndazev: Collectiv Art OPF

NID: 751 64 159

Fond byl vytvoien na dobu neuréitou a byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust.
§ 597 ods. 1 pism. b) ZISIF dne 5. 5. 2023.

tento statut Fondu

narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde
o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, v pozdé;jSim znéni

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v pozdéjsim znéni

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, v pozdé&jsim znéni
zakon €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v pozdéjsim znéni

zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opattenich proti legalizaci vynosl z trestné
¢innosti a financovani terorismu, v pozdéjSim znéni

zakon €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, v pozdéjsim
znéni

zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, v pozdéjsim znéni

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v pozdéjsim znéni

Ceska narodni banka, se sidlem Na Piikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, internetova
adresa: www.cnb.cz

spole¢nost CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 216 42 362, se sidlem Na Florenci
2116/15, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00

spole¢nost Versute investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 087 87 131, se sidlem Masarykovo
nabteZi 246/12, Praha 1 - Nové Mésto, PSC 110 00

spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO 639 07 020, se sidlem Vevefi 3163/111,
Brno - Zaboviesky,PSC 616 00

spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO 639 07 020, se sidlem Vevefi 3163/111,
Brno - Zaboviesky,PSC 616 00. Osoba, ktera je opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni
sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT ve vztahu k investi¢nim ndstrojim podle § 3
odst. 1 pism. b) ZPKT, a kterd ma s Administratorem uzavienou smlouvu o distribuci.

Spole¢nost CLA Audit s.r.o., ICO 631 45 871, se sidlem Rohanské nabiezi 721/39,
Praha 8 — Karlin, PSC 186 00



ok W

Odborny poradce N/A

Externi poskytovatel N/A

sluzeb

Investor investor ve smyslu § 272 ZISIF

Ucetni obdobi HospodaFsky rok od 1. 7. do 30. 6.

Ocenovaci obdobi Kalendafni Ctvrtleti

Den ocenéni posledni den Ocenovaciho obdobi, ke kterému je stanovovana aktudlni hodnota

podilovych listl zpétné pro celé prislusné Ocenovaci obdobi, zpravidla 30.09.;
31.12.;31.03.; 30.06.

Lhata pro stanoveni  zpravidla do 90 kalendafnich dnd nasledujicich po skonéeni Oceriovaciho obdobi. V

aktudlni hodnoty pripadé, Ze je konec Ocenovaciho obdobi shodny s koncem daného kalendainiho

podilovych lista roku, je Ih(ta pro stanoveni aktudlni hodnoty podilovych listd ajeji sdéleni
Investordm zpravidla delsi (v souladu s § 193 ZISIF)

Fondovy kapital tfidy fondovy kapital Fondu pfipadajici na ptislusnou tfidu podilovych list(

Pfipustna banka, spofitelni nebo Uvérové druistvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici

protistrana kapitalovou pfimérenost dle ZPKT a oprdvnény obchodovat s investi¢nimi nastroji na
vlastni Gcet), pojistovna, zajistovna, investiéni spolenost, penzijni spolecnost,
samospravny investi¢ni fond, zahrani¢ni osoba se srovnatelnym povolenim k ¢innosti,
kterd podléha organu dohledu statu, ve kterém ma protistrana sidlo

1. Fond a osoby podilejici se na jeho ¢innosti

Zakladni udaje o Fondu

Fond je fondem kvalifikovanych investor(i ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF, ktery shromazduje penéini prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice Investorl vydavanim ucastnickych cennych papir a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve
prospéch téchto Investor( a dale spravuje tento majetek.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond vedeného CNB ve smyslu § 597 odst. 1 pism. b) ZISIF.
Investice do Fondu mohou byt verejné nabizeny.

Shromazdéni podilnik( Fondu se nezfizuje.

Z pohledu struktury aktiv mGZeme Fond zafadit mezi tzv. fond alternativnich investic.

Ridici nebo podfizeny fond

Fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do Zzadného konsolidacniho celku.

Hlavni podptirce

Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podpUrce ve smyslu § 85 ZISIF.

Obhospodarovatel

Obhospodarovatelem Fondu je Obhospodarovatel zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB ve
smyslu § 596 pism. a) ZISIF, ktery vnikl na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2024/042683/CNB/650, které nabylo pravni
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moci dne 4. 4. 2024.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond c¢innost obhospodarovani, kam patfi:
i sprava majetku;

ii. fizeni rizik.

Administrator

Administratorem Fondu je Administrator zapsany v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB ve smyslu
§ 596 pism. a) ZISIF, ktery vnikl na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2022/051008/CNB/570, které nabylo pravni moci
dne 10. 6. 2022.

Administrator vykonava pro Fond ¢innost administrace, kam patfi zejména tyto ¢innosti:
i vedeni Ucetnictvi Fondu;
ii. poskytovani pravnich sluzeb Fondu;

iii. compliance a vnitini audit Fondu;

iv. vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor( Fondu;

V. ocenovani jeho majetku a dluh(i Fondu;

Vi. vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vydavaného Fondem;

vii. plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim Fondu;

viii. vedeni seznamu vlastnik( cennych papirQ a zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem;

iX. rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Fondu;

X. zajistovani vydavani, vymény a odkupovani cennych papirl a zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem;

Xi. vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy a pololetni zpravy Fondu;

Xii. vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Fondu nebo srovnatelného dokumentu podle prava

ciziho statu a provadéni jeho zmén;
xiii. vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu;

Xiv. uvefejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani Gdajd a dokumentl podilnikiim, obmyslenym nebo
spole¢nikdim Fondu a jinym osobam;

XV. oznamovani udajl a poskytovani dokumentd, zejména CNB nebo organu dohledu jiného ¢lenského statu;

XVi. udrzba jednotlivé véci v majetku Fondu;

Xvii. rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu;

xviii. vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papirl a zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem;

Xix. uschova cennych papirQ a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem;

XX. nabizeni investic do Fondu;

XXi. dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s cinnostmi uvedenymi v bodech i. — xx.

Administrator vykonava pro Fond ¢innost administrace sam nebo jeji vykon mize svérit treti osobé za podminek
uvedenych v ¢l. llI. Statutu.

Depozitar

Depozitafem Fondu je Depozitai ve smyslu § 60 a § 83 ZISIF zapsany v seznamu depozitart vedeném CNB ve smyslu
§ 596 pism. d) ZISIF, ktery s Obhospodarovatelem uzavrel depozitaiskou smlouvu ve smyslu § 67 ZISIF.
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Depozitar vykonava pro Fond tyto zejména tyto ¢innosti:
i opatrovani majetku Fondu;
ii. zfizovani a vedeni penéznich uctq;

iii. evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd, které jsou majetkem Fondu;

iv. evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu nez majetek uvedeny v bodech i. —iii.;

V. provadi prikazy a pokyny Obhospodarovatele Fondu v souladu s G¢innou depozitarskou smlouvou;
Vi. vykondva ostatni ¢innosti uvedené v depozitarské smlouvé.

Auditor

Auditor kazdorocné ovéruje ucetni zavérku Fondu ve smyslu § 187 ZISIF a vyhotovi vyrok k souladu vyrocni zpravy
Fondu s Ucetni zadvérkou Fondu ve smyslu § 292 ZISIF.

Povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti obhospodarovani nebo administrace
Obecné informace

Ve smyslu pfislusného ustanoveni ZISIF lze jiného povéfit vykonem jakékoli cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani/administraci Fondu zajisti-li Obhospodarovatel/Administrator splnéni podminek stanovenych
ZISIF. Povérenim jiného vykonem jednotlivé Cinnosti zUstava ve vztahu ke tfetim osobam nedotéena povinnost
Obhospodafovatele/Administratora nahradit Ujmu vzniklou porusenim jeho povinnosti stanovené platnymi
pravnimi predpisy a Statutem.

Povéfeni jiného vykonem jednotlivé cinnosti obhospodarovani Fondu
Obhospodarovatel nepovéril vykonem jednotlivé Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim Fondu jiného.

Obhospodarovatel do budoucna nevyluc€uje svéreni ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani, treti
osobé za podminek stanovenych ZISIF.

Povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti administrace Fondu

Administrace majetku Fondu u je aktudlné provadéna pouze Administrdtorem a neni svéfena jiné osobé,
s vyjimkou vykonu jednotlivé ¢innosti nabizeni investic dle nasledujiciho odstavce.

Administrator povéril vykonem jednotlivé cinnosti administrace Fondu Distributora, ktery vykonava cinnost
nabizeni investic do Fondu a vedeni navazujici evidence podilovych listd Fondu. Obsah konkrétnich prav a
povinnosti mezi Administratorem a Distributorem upravuje smlouva o distribuci.

Administrator do budoucna nevylucuje svéreni ¢innosti, které jsou obvykle souédsti administrace, tfeti osobé za
podminek stanovenych ZISIF.
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V. Investicni strategie Fondu
Investicni cil Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé zachovéani a zvySovani hodnoty investovanych penéZnich prostredk
Investor( primarné prostrednictvim investic do uméleckych predméti (movitych véci), a to pfimo i nepfimo
prostrednictvim dcefinych spolec¢nosti, kterym bude poskytovat financovani, stim, Ze vynosy investic Fondu
budou primarné opatfovany z ristu hodnoty vlastnénych uméleckych predmétl a dal ze zhodnoceni investic do
majetkovych ucasti, z dividend a urokd. Dopliikové Fond investuje do likvidnich aktiv blize popsanych v odst. 15.

Investi¢ni cil Fondu neni kratkodobé nebo skokové zvysit hodnotu investovanych penéznich prostfedkd Investord.
Fond je fondem v souladu s vymezenim, tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zdkona o danich z ptijmQ.
Charakteristika Investora Fondu a minimalni vyse investice

Investorem Fondu mUZe byt pouze osoba, ktera splriuje zdkonné predpoklady kvalifikovaného Investora ve smyslu
§ 272 ZISIF.

Investice do Fondu je spojena s vysokou mirou rizika a soucasné s vyssim potencidlem zhodnoceni (ve srovnani
s investicemi do nastrojli penézniho trhu).

Investor by mél mit dlouhodobé a nadprimérné zkuSenosti s investovanim a soucasné by mél byt schopen
porozumét a vyhodnotit rizika spojena s investici do Fondu.

Investi¢ni horizont Investora by mél byt stfednédoby (3 roky) az (5 let).

Investor by mél byt schopen akceptovat i potencidlné dlouhodobéjsi negativni vyvoj hodnoty aktiv, resp. hodnoty
investice Investora vzhledem k nizké likvidité aktiv, do nichZ Fond investuje a moznych vykyvl na trhu s témito
aktivy.

Minimalni vyse investice kazdého Investora je uvedena v ¢l. VIII Statutu.
Obecné informace o investicni strategii Fondu

Fond realizuje svoji investic¢ni strategii investovanim penéinich prostfedkd shromazdénych od Investord do
pfipustnych aktiv za podminek stanovenych v pravnich predpisech a Statutu.

Fond pti realizaci své investicni strategie vyuziva zkusenosti a znalosti Obhospodarovatele.
Hlavnimi kritérii pro naplfiovani investi¢niho cile Fondu prostfednictvim jeho investicni strategie je:
i ekonomicka vyhodnost obchodu s aktivem v okamZziku jeho realizace;

ii. potencial budouciho zhodnoceni nakupovaného aktiva;

iii. potencidl budouciho znehodnoceni prodavaného aktiva;

iv. omezeni, snizeni nebo predejeti vzniku naklada uslych prileZitosti;

V. omezeni, popf. fizeni rizik spojenych s aktivem v majetku Fondu nebo s aktivem, které se Fond chystd nabyt
do svého majetku.

Realizaci investi¢ni strategie Fondu neni kymkoliv nebo ¢imkoliv zajiSténa ani zarucena navratnost investovanych
penéZnich prostfedkd Investord.

Fond ve své investicni strategii nesleduje ani nekopiruje zadny index.

Pfipustna aktiva

Fond mizZe do svého majetku nabyvat zejména nize uvedena aktiva:

i Movité véci

Movité véci predstavuji umélecka dila, kterd nabyvaji zejména nize uvedenych podob:

a) obrazi;
b) grafik;
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c) kreseb;
d) plastik a skulptur;
e) objektd.

Okrajové mohou umélecka dila nabyvat nize uvedenych podob:

a) umeéleckych videi;

b) uméleckych instalaci;

c) fotografii;

d) grafickych tisk(;

e) kombinovanych technik na papire
f) aj.

Investi¢ni spoleénost se pfi obhospodarovani majetku Fondu zaméfuje zejména na ndkup uméleckych dél
v podobé obrazl, grafik, kreseb, plastik a skulptur ¢i objektd. Pofizovany budou takové umélecké predméty
vizualniho umeéni, kde lze v budoucnosti o¢ekavat jejich zhodnoceni.

ii. Majetkové tcasti v obchodnich korporacich

Investice do majetkovych Ucasti v obchodnich korporacich, zejm. do akcii, podild, resp. jinych forem Ucasti. Tyto
investice mohou byt provadény pfimo ¢i nepfimo, nejsou predem sektorové vymezeny, pficemz potizovany budou
takové majetkové ucasti na obchodnich korporacich, kde Ize v budoucnu ocekavat nadpriimérné zhodnoceni
investic. Majetkova hodnota Ucasti na obchodnich korporacich miiZze byt predstavovana cennym papirem nebo
zaknihovanym cennym papirem. Obchodni korporace mohou mit charakter docasnych ucelovych korporaci
zfizovanych za ucelem ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

iii. Pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku z uétu
iv. Dopliikova aktiva

Doplrikova aktiva jako jsou nap¥. ochranné znamky, dalsi movité véci, ostatni derivaty mimo financ¢nich derivatQ
podle ZISIF, pohledavky, ocenitelna prava a prava spojena s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

V. Uvéry a zapGjcky
Poskytovani Uvéra a zapljcek Fondem je mozné za predpokladu, Ze budou pro Fond ekonomicky vyhodné.
Uvéry, resp. zapGjcky mohou byt poskytovany toliko p¥i dodrzeni pravidel stanovenych timto Statutem.

vi. Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu muzZe byt investovana kratkodobé zejména do:

a. vkladd, se kterymi je mozZno volné naklddat, anebo terminovanych vkladl se lhdtou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahraniénich bank nebo zahrani¢nich
bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, kterd
CNB povaZuje za rovnocennd;

b. cennych papird vydanych fondy kolektivniho investovani;
C. statnich pokladniénich poukazek a obdobnych zahranic¢nich cennych papird;
d. dluhopis nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papird se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tfi

roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investi¢nimi ndstroji se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je uveden
v seznamu zahraniénich regulovanych trhi CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych
papirt;

e. ostatnich likvidnich nastrojl finan¢niho ¢i penézniho trhu.

Strategicka alokace aktiv

Fond nema stanovenou strategickou alokaci aktiv.
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Sektorova a regionalni alokace aktiv

Fond nema stanovenou sektorovou alokaci aktiv.

Fond se pfi realizaci investicni strategie Fondu zaméruje na globalni investice, tj. bez vymezeni urcitého regionu.
Statutové limity alokace aktiv

Majetkem Fondu se pro Ucely vypoctu investi¢nich limitQ, limitl u celkové expozice a jinych limitl rozumi vyluéné
aktiva Fondu.

Fond muZe nabyvat do majetku Fondu pfipustna aktiva pouze v ramci nize uvedenych limit(:
i Limit pro investici do movité véci

Vyse limitu: min. 0 % aZ max. 35 % hodnoty majetku Fondu

Vypocet: hodnota investice do Movitd véc/majetek Fondu

Vyjimka z plnéni limitu: 12 mésict od data vzniku Fondu
ii. Limit pro pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu

Vyse limitu: min. 500 tis. CZK aZ max. 50 % hodnoty majetku Fondu (v ojedinélych ptipadech, typicky po
upsani vysokého poctu podilovych listl nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku Fondu, maze podil
likvidniho majetku dosahovat vyssich hodnot, a to vSak po nezbytné dlouhou dobu)

Vypocet: likvidni majetek/majetek Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: N/A

iii. Limit pro celkovou hodnotu investic do jinych aktiv nez movitych véci a pohledavek na vyplatu penéznich
prostiedkt z Gctu

Vyse limitu: min. 0 % aZ max. 20 % hodnoty majetku Fondu

Vypocet: hodnota investic do jinych aktiv nez movitych véci a pohledavek na vyplatu penéznich prostredki
z u¢tu/hodnota majetku Fondu

Vyjimka z plnéni limitu: N/A
iv. Limit pro celkovou expozici Fondu
Vyse limitu: min. 100 % az max. 300 % hodnoty majetku Fondu
Vypocet: celkova expozice Fondu zdvazkovou metodou/hodnota majetku Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: N/A

Obhospodarovatel neni pfi realizaci investicni strategie Fondu omezen v Case, po ktery mlze drZzet v majetku
Fondu nékteré pripustné aktivum.

Fond muZe investovat do aktiv nebo drzet likvidni penéZzni prostfedky v jakékoliv méné, ktera je zakonnou ménou:
i nékteré ze zemi Evropské unie;

ii. Spojenych statd americkych;

iii. Velké Britanie.

iv. pfipadné zemi OECD.

Oznadeni druhu nebo typu aktiv, které budou koupeny nebo prodany do/z majetku Fondu nebo s nimi
Obhospodarovatel provede jinou dispozici, se pro ucely vypoctu limitd strategické alokace aktiv nebo statutovych
limitd alokace aktiv posuzuje s ohledem na druh nebo typ aktiva, které bude v majetku Fondu po vyporadani
obchodu nebo dokonceni dispozice.

V pfipadé, Ze ve skladbé majetku Fondu dojde k poruseni limit( strategické alokace aktiv nebo statutovych limitd
alokace aktiv nezavisle na vili Obhospodarovatele (tzv. pasivni poruseni limitQ), zajisti Obhospodarovatel napravu
bez zbyte¢ného odkladu, vZdy vSak v ramci vykonu ¢innosti s odbornou péci.



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Podminky vyuZiti pakového efektu

Fond muZe pfijimat Uvéry a zapuajcky, mlzZe tedy vyuZivat pfi provadéni investic pakovy efekt. V souvislosti s
prijetim Gvéru ¢i zapujcéky je mozné poskytnout véfiteli odpovidajici zajisténi zajistujici dluh z ptijatého Uvéru éi
pajcky a dalsi pfimo souvisejici naklady vyplyvajici z finan¢ni dokumentace, zejména naklady na pfislusenstvi
(poplatky, uroky, pokuty apod.) ¢i obdobné nédklady souvisejici se spravou Uvéru i pljcky nebo jejiho vymahani ze
strany opravnéného véritele, pricemz toto zajisténi bude poskytovano za béznych trznich podminek s ohledem na
béZnou trzni praxi v misté a ¢ase. V souvislosti s prijetim tvéru ¢i zapljcky je mozné poskytnout vériteli odpovidajici
zajisténi s ohledem na béZnou trzni praxi v misté a Case. V takovém pfipadé mlze Fond podstupovat riizna dil¢i
smluvni omezeni. K zajisténi prijatého Uvéru ¢i zapujcky je Fond opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnéné i budouci aktiva Fondu, vydavat sménky na ucet Fondu, poskytovat
ruceni a vinkulovat pojisténi majetku Fondu.

Limit pro vyuziti pakového efektu je uveden v odst. 20 odst. iiii. tohoto ¢lanku.
Podminky obchodovani s investi¢nimi nastroji

Obhospodarovatel na Gcet Fondu miZe obchodovat investi¢ni nastroje s cilem:
i dlouhodobého drzeni za ucelem narustu hodnoty;

ii. dlouhodobého drzeni za Ucelem ziskavani penéznich prostredki prostfednictvim vyplaty dividendy, Uroku
nebo jinych plnéni;

iii. kratkodobé spekulace za ucelem narustu hodnoty;

iv. ziskani vlivu, ucasti nebo hlasovacich prav na emitentovi/tvlrci investiéniho nastroje, které Fondu umozni
ziskat ekonomicky prospéch nebo jinou vyhodu;

Podminky pouZiti majetku Fondu pfi poskytnuti ivéru nebo zapujcky

Obhospodarovatel na Gcet Fondu muiZe poskytnout Gvér nebo zapuljcku jejichz:

i splatnost nepfesahuje 5 let;

ii. urokova sazba a podminky poskytnuti jsou nikoliv horsi nez trzni standard ke dni uzavieni smlouvy;

iii. splaceni bude zajisténo primérenym zajisténim (zastavnim prdvem, sménkou, rucitelskym prohlasenim,
financni zarukou apod.).

Obhospodarovatel pfi poskytnuti Uvéru nebo zapujcky nemusi splaceni zajistovat nebo utvrzovat nékterym z
institutl ve smyslu ¢l. IV odst. 28 Statutu, pokud Obhospodarovatel vyhodnoti riziko nesplaceni Gvéru nebo
zapUljcky jako marginalni, a to s nalezitym oddvodnénim.

Pokud Obhospodarovatel poskytuje Gvér nebo zapujcku osobé, kterou mize Fond ovladat, nemusi Fond splaceni
zajistovat nebo utvrzovat nékterym z institutd ve smyslu €l. IV odst. 28 Statutu.

Podminky pfijimani Gvéru nebo zaphjcky na ticet Fondu

Obhospodarovatel na Ucet Fondu miZze pfijmout Uvér nebo zapujcku jejichz:

i splatnost nepresahuje 5 let;

ii. urokova sazba a podminky poskytnuti jsou nikoliv horsi nez trzni standard ke dni uzavieni smlouvy.

Podminky nakupu aktiva do majetku Fondu, jehoZ cena prekracuje aktualni hodnotu majetku Fondu

Obhospodarovatel je oprdvnén nakoupit do majetku Fondu aktivum, jehoZ cena prekracuje aktualni hodnotu
majetku Fondu pouze pti kumulativnim splnéni téchto predpoklad(:

i Fond zachova svoji likviditu ve smyslu €l. IV odst. 20 bod ii Statutu;

ii. Obhospodarovatel na ucet Fondu v dostatecném Casovém predstihu pred uzavienim smlouvy o nakupu
aktiva zajisti zdroj financovani kupni ceny takového aktiva, a to minimalné v takové vysi, kterd odpovida
rozdilu ceny nakupovaného aktiva a aktualni hodnotou majetku Fondu ke dni uzavreni kupni smlouvy;

iii. splatnost rozdilu kupni ceny aktiva a aktualni hodnoty majetku Fondu ke dni uzavieni kupni smlouvy
nenastane drive, nez Fond ziska zdroj financovani kupni ceny takového aktiva;
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33.

34.

35.

36.

37.

iv. zdroj i osoba poskytujici financovani rozdilu kupni ceny aktiva a aktudlni hodnoty majetku Fondu ke dni
uzavieni kupni smlouvy splfiuje pozadavky AMLZ.

Obhospodarovatel je opravnén ucinit pravni jednani, jehoz smyslem a ucelem je nakoupit do majetku Fondu
aktivum podle ¢l. IV odst. 32 Statutu pouze za predpokladu, Ze v pfipadé nezajisténi zdroje financovani
v dostatecném Casovém predstihu je opravnén od takového jednani odstoupit nebo jeho smysl| a ucel nesplnit bez
jakychkoliv negativnich ddsledkd pro majetek Fondu.

Podminky prodeje aktiv, které Fond nema ve svém majetku

Obhospodarovatel na ucet Fondu nesmi Cinit jakékoliv pravni jedndni, kterym by zcizoval aktiva, kterd nejsou
v majetku Fondu.

Podminky pfijeti nebo poskytnuti daru, ktery nesouvisi s obhospodafovanim Fondu

Obhospodarovatel na ucet Fondu nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by pftijimal nebo poskytoval dar,
ktery nesouvisi s obhospodarovanim Fondu.

Podminky pfijeti nebo poskytnuti zajisténi dluhu jiné osoby, ktery nesouvisi s obhospodafovanim Fondu

Obhospodarovatel na ucet Fondu nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by pfijimal nebo poskytoval zajisténi
dluhu jiné osoby, ktery nesouvisi s obhospodafovanim Fondu.

Podminky pfijeti nebo poskytnuti uhrady dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim Fondu

Obhospodarovatel na tcet Fondu nesmi Cinit jakékoliv pravni jednani, kterym by ptijimal nebo poskytoval dhradu
dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim Fondu.

V. Zpusoby investovani Fondu

Techniky k obhospodafovani Fondu a jejich pravidla

Obhospodarovatel miZe pfi obhospodafovani majetku Fondu pouZivat tyto techniky k obhospodafovani
i prodej a koupé;

ii. jind dispozice s majetkem nebo pravy k majetku;

iii. provadéni korporatnich akci;

iv. sjedndni zajistovacich financnich derivat(;
V. sjedndvani repo obchodu;
vi. sjedndvani reveznich repo obchod.

Rozhodovani o obchodech nebo dispozicich s majetkem Fondu
Obchodem se rozumi prodej nebo nakup véci do/z majetku Fondu.

Dispozici s majetkem Fondu se rozumi jakékoliv jiné nakladani s majetkem Fondu (zejména spréva, udrzba, zasahy
do prav a povinnosti k majetku, zatéZovani majetku, vyuzivani majetku apod.).

Rozhodovani o obchodech nebo dispozicich Fond vykonava prostfednictvim Obhospodarovatele podle pravidel a
procesl upravenych ve vnitfnich predpisech Obhospodarovatele.

Pfi ohospodarovdni majetku Fondu Obhospodarovatel postupuje sodbornou péci, to znamena jedna
kvalifikované, cestné, spravedlivé a v nejlepsim zajmu investord Fondu. Obhospodarovatel své ¢innosti vykonava
fadné a obezietné. Cinnosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani, zajistuje Obhospodarovatel svymi
zaméstnanci nebo prostfednictvim externich subjektl, které poskytuji specifické sluzby potfebné pro
obhospodarovani Fondu.
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10.

Pravidla pro sniZovani rizika pomoci derivatu, pravidla pro sjednavani repo obchodu a pravidla pro sjednavani
reverznich repo obchodu

Obhospodafovatel mlZe pfi obhospodarovani majetku Fondu pouZivat finanéni derivaty, a to zpravidla
v souvislosti se zajisténim proti Grokovym nebo ménovym rizikiim (napf. forward, swap). Obchody s finan¢nimi
derivaty se budou uskutecriovat zpravidla na ménovych trzich. Fond miZe pouZivat repo obchody.

V pripadé pouziti financnich derivatd nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo obdobném trhu
uvedeném na seznamu CNB nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském
staté EU musi byt financ¢ni derivat sjednan s Pfipustnou protistranou.

Obhospodarovatel na Gcet Fondu mzZe sjednavat repo a reverzni repo obchody.
Obhospodarovatel na Gcet Fondu muze sjednavat repo obchody s vyuZitim svého majetku pouze:
i je-lirepo obchod sjednan s Pripustnou protistranou;

ii. jsou-li penéini prostredky ziskané z repo obchodu pouzity k nabyti dluhopisu vydaného statem s ratingem
v investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu s timto ¢lankem;

iii. v souvislosti s pouZivanim repo obchodu a financnich derivat( je Obhospodarovatel opravnén poskytovat
z majetku Fondu odpovidajici zajisténi.

Obhospodarovatel na Gcet Fondu mZe sjednavat reverzni repo obchody s vyuZitim svého majetku pouze:
i je-li obchod sjedndn s Pfipustnou protistranou;
ii. jsou-li predmétem reverzniho repa dluhopisy vydaného statem s ratingem v investi¢nim stupni;

iii. nabyti cennych papirli v ramci reverzniho repa je v souladu s platnymi limity Fondu.

VL. Rizikovy profil Fondu

Obecné informace o rizicich
Obecné plati, Ze ¢im vyssi je potencialni vynos z investice, tim vyssi je potencidlni riziko znehodnoceni investice.

Zhodnoceni a vynosy dosazené investovanim do Fondu v minulosti nezarucuji budouci zhodnoceni a vynosy
dosaZené investovanim do Fondu v budoucnosti.

Vyvoj hodnoty aktiv ve Fondu, se mohou zdsadné ménit, a tedy i sniZovat, nezavisle na vali Obhospodarovatele
v souvislosti s podminkami trhu, ekonomickou situaci, chovanim osob plisobicich na trhu a v ekonomice, politickou
situaci, chovanim regulatora atd.

Rizika spojena s investovanim do Fondu, Ize pouze fidit, omezovat nebo zmirfiovat, nikoliv eliminovat.
Ndvratnost investice Investora neni nikym ani ni¢im zarucena, zajisténa nebo garantovana.

Obhospodarovatel neodpovida za vysledek zhodnoceni investice Investora ani za dosazeni investi¢niho cile Fondu
pfi splnéni povinnosti jednat s odbornou péci.

Investovani do Fondu jako fondu kvalifikovanych investor( je vZidy spojeno s vysokymi riziky a zdsadné neni uré¢eno
pro Investory, ktefi:

i nemaji nadprimérné dlouhodobé zkusenosti s investovanim;

ii. nemaji stfednédoby investiéni horizont (3 roky) az (5 let), vnémz ocekdvaji zhodnoceni a vybér
investovanych penéznich prostredk;

iii. nerozumi a nejsou schopni porozumét rizikiim tykajicich se investovani do Fondu, a tato rizika vyhodnotit
a akceptovat;

iv. nejsou schopni akceptovat i potencidlné dlouhodobéjsi negativni vyvoj hodnoty aktiv, resp. hodnoty
investice Investora vzhledem k nizké likvidité aktiv, do nichZ Fond investuje a moznych vykyvl na trhu
s témito aktivy.
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Pokud Investor nedodrzi pfedpokladany investi¢ni horizont investice do Fondu a investici pfed¢asné ukonci dfive,
vystavuje se riziku ztraty z plvodné investované penéini Castky.

Hlavni rizika investicni strategie Fondu

Hlavni rizika spojena s realizaci investicni strategie Fondu, kterda mohou vyznamné negativné ovlivnit hodnotu
investice Investora jsou tato:

vi.

vii.

viii.

trZni riziko — vyplyva ze zmény trinich podminek vedoucich ke zméné ceny, resp. hodnoty aktiva v majetku
Fondu. Trini riziko se vztahuje na vsechna aktiva. Pro trini riziko je relevantni mnoho faktord, napf.
hospodarsky vyvoj na uUrovni ekonomiky, odvétvi nebo spolecnosti; oéekavani a predikce, strukturalni
zmény v ekonomice nebo odvétvi; politicka situace a jeji vyvoj; spotrebitelské chovani a jeho zmény;
korelace vyvoje hodnot urcitych aktiv.

urokové riziko — vyplyvd ze zmény urokovych sazeb, ktera ma vliv na vynosovou miru nékterych aktiv (napft.
dluhopisy, akcie). Zvyseni Urokové sazby obvykle vyvola pokles trznich cen nékterych aktiv a opacné. U
financovani investic do napf. obchodnich podild pomoci ciziho kapitdlu midze zména urokovych sazeb
predstavovat zdsadni riziko pro dalsi dispozici s témito aktivy, resp. pro zhodnoceni investice. Mira a
pravdépodobnost materializace Urokového rizika mizZe zaviset na mnoha faktorech, napf. vlastnostech
konkrétniho aktiva; duraci (citlivost ceny napf. dluhopisu na zménu urokovych sazeb); ekonomické a trzni
situaci, inflacni ocekavani;

ménové (kurzové) riziko — vyplyva z konverzniho kurzu pfi konverzi jedné mény na ménu druhou pfi
investicich do aktiv denominovanych vrozdilné méné, nez jsou penéini prostredky Fondu. Mira a
pravdépodobnost materializace ménového rizika mize zaviset na mnoha faktorech, napt. stabilita mény,
rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou mény (spread), obchodovatelnosti mény;

riziko volatility — vyplyva z miry kolisani ceny, resp. hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry v ¢ase. Obecné
plati, Ze ¢im je vyssi je volatilita ceny, resp. hodnoty aktiva, tim je vétsi riziko poklesu ceny, resp. hodnoty
aktiva, ale soucasné je také vyssi potencidl narustu ceny, resp. hodnoty aktiva. Mira kolisani ceny, resp.
hodnoty aktiv v majetku Fondu ma vliv na miru kolisani hodnoty investice Investora;

inflaéni riziko — vyplyva z miry inflace na konkrétnim trhu, v jejimz dlsledku dochazi ke sniZovani redlné
ceny, resp. hodnoty aktiva, ackoliv nominalni cena, resp. hodnota aktiva je zachovdna. Mira a
pravdépodobnost materializace rizika inflace mizZe zaviset na mnoha faktorech, napf. objem penézni
zasoby, monetarni politika centrdlni banky, vyse zakladni drokové sazby, vztah mezd k HDP;

kreditni riziko (riziko protistrany) — vyplyva z bonity dluznika (protistrany obchodu), tedy ze schopnosti
(platebni neschopnost) a ochoty (platebni neville) dluznika dostat sjednanym zdvazkim. Mira a
pravdépodobnost materializace kreditniho rizika mdzZe zaviset na mnoha faktorech, napf. situace a vyvoj
ekonomiky, smluvni vztahy a jejich vymahani dluznikem se tfeti stranou (druhotnd platebni neschopnost),
pomeér vlastniho a ciziho kapitalu, vysSe zadluzeni dluznika;

riziko koncentrace — vyplyva z miry koncentrace expozic vici jednomu dluznikovi (protistrané obchodu),
sektoru ekonomiky, statu nebo geografické oblasti. Mira a pravdépodobnost materializace rizika
koncentrace muze zdviset na mnoha faktorech, napfr. situace a vyvoj ekonomiky, sektoru, dluznika;
dodavatelskych a odbératelskych vztazich; ne/vyuZiti institut( zajisténi a utvrzeni zavazkd;

riziko likvidity — vyplyva ze schopnosti okamzité (nebo ve velmi kratkém case) prodat aktiva a ziskat penézni
prostfedky. Mira a pravdépodobnost materializace rizika likvidity mdzZe zaviset na mnoha faktorech, napf.
druh a vlastnosti aktiva; skutecnosti, zda je aktivum obchodovano na regulovanému trhu ¢i nikoliv; nabidka
a poptavka po aktivu; situace a vyvoj na trhu s aktivem nebo jinymi aktivy;

operacni riziko — vyplyva ze selhani procesl nebo lidi, technickych, informacnich, pravnich, poltickych nebo
jinych faktor(. Operacni riziko Ize déle délit podle jednotlivych p¥icin vzniku rizikové udalosti, napf. pravni
riziko, politické riziko atd. Mira a pravdépodobnost materializace operacniho rizika mlze zaviset na mnoha
faktorech, napf. typ operac¢niho rizika, ne/vyuzivani kontrolnich nastroji nebo opatfeni uréenych
k identifikaci a Fizeni operacniho rizika, Uroven a robustnost vyuZivanych kontrolnich nastroji nebo
opatreni urceni k identifikaci a fizeni operacniho rizika;

riziko pakového efektu — vyplyva z obchodovani na paku (tzv. leverage), kdy Fond pro obchod aktivem
(napf. akcie, ETF) pouZije pouze ¢ast vlastniho kapitadlu (obvykle velmi malou ¢ast) azbytek kapitélu
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Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

nutného pro obchod s aktivem tvofi cizi (pajcéeny) kapital. Princip obchodovani na paku znamena, Ze pfi
rdstu ceny, resp. hodnoty aktiva Investor participuje na tomto ristu procentualné nasobné vice, nez kdyby
obchod s aktivem uskutecnil vyhradné s vlastnim kapitalem. Soucasné plati, Ze v pfipadé poklesu ceny,
resp. hodnoty aktiva Investor participuje na tomto poklesu procentualné nasobné vice, nez kdyby obchod
s aktivem uskutecnil vyhradné s vlastnim kapitalem. Pro kazdy obchod na péku je tfeba, aby byla slozena
tzv. marze (kolaterdl), vySe marze je stanovena rlzné pro rlzna aktiva. V disledku poklesu ceny, resp.
hodnoty aktiva dochazi ke snizovani hodnoty vlastniho kapitalu Fondu investovaného do aktiva, nikoliv
ciziho kapitalu. Pokud hodnota vlastniho kapitadlu v souvislosti s investici do aktiva klesne pod hranici
stanovenou pro minimalni marzi, je Fond vyzvan (tzv. margin call) k doplnéni potfebné marze s vystrahou,
Ze pokud bezodkladné nedoplni potfebnou marzi, bude obchodni pozice s aktivem Fondu uzaviena. Pakovy
efekt mGze zplsobit, Ze Fond ztrati nejen finanéni prostfedky, které investoval do obchodu s aktivem, ale
také finanéni prostfedky, které mu treti strana pujcila pro obchodovani s aktivem. Riziko pakového efektu
je obvykle pfitomné u investic do financnich derivatq;

regulatorni _riziko — vyplyvd zverejnopravni regulace urcitého odvétvi nebo sektoru, vném:z
Obhospodarovatel nebo Fond pusobi. Investovani do Fondu je regulovdno verejnopravni Upravou
kolektivniho investovani (zejména ZISIF, nafizeni 231/2013, vykladem a dohledovou praxi CNB atd.),
danovou regulaci, regulaci prevence prani Spinavych penéz a financovani terorismu (zejména AMLZ),
regulace ochrany osobnich Gdajll nebo regulace tykajici se udrzitelnosti. Z pfipadnych zmén verejnopravni
regulace v pribéhu investice Investora do Fondu tak vyplyvaji moZné negativni dlsledky pro
Obhospodarovatele nebo Fond, které se mohou prenést na Investora, jako napt. zavedeni dalSich pravnich
povinnosti dopadajicich na Fond nebo Obhospodarovatele, které budou mit za nasledek zvyseni naklad
na provoz Fondu; zvySeni dafiové zatéze dopadajici na investice Fondu nebo na investice do Fondu; zvySeni
povinné verejnopravni ochrany Investora navzdory jeho vili;

riziko pravnich vad — vyplyva z vady pravniho titulu spojené s pradvnim jednanim ve vztahu k aktivu, které
se Fond chystd nabyt do majetku Fondu nebo které je v majetku Fondu nebo které Fond prodal z majetku
Fondu. Vada pravniho titulu aktiva mdZe mit za nasledek sniZeni ceny, resp. hodnoty aktiva nebo vznik
dodatec¢nych naklad(l (ndhrada skody, neplatnost pravniho jednani, naklady spojené se zhojenim pravni
vady apod.);

politické riziko — vyplyva ze stability a kvality politické kultury a politického prostredi urcitého statu, které
maji nebo mohou mit vliv na cenu, resp. hodnotu aktiva, schopnost nebo moznost s aktivem disponovat.
Politické riziko mohou predstavovat zejména zasahy organ( vefejné moci urcitého statu do soukromého
vlastnictvi, podnikatelského prostredi, regulovaného prostredi, vici tfetim osobam z jinych statd, a déle
vymahatelnost prdva v uréitém staté. Mira a pravdépodobnost materializace politického rizika vyplyva
z mnoha faktord, napt. historickd zkusenost fungovani, politické kultury a politického prostfedi urcitého
statu; mezinarodni situace; dlouhodobé bilaterdlni a multilateralni vztahy urcitych statd; kratkodobé i
dlouhodobé trendy politického vyvoje urcitého statu a jeho mezinarodnich vztah;

riziko ztraty nebo posSkozeni aktiv v majetku Fondu — vyplyva ze skutecnosti, Ze néktera aktiva (cenné
papiry, penézni prostfedky) v majetku Fondu jsou v Uschové u Depozitare a nékterd aktiva (Nemovitosti i
Movitosti) jsou samostatné stojici a lezici nebo jsou v Gchové tietich osob, a Obhospodarovatel nad témito
aktivy nemd a nemUzZe mit naprosto plnou kontrolu. Ztrata nebo poskozeni aktiv v majetku Fondu mdze
spocivat zavinéném (Umysiném nebo nedbalostnim) jednani nebo nejednani tfetich osob, v nastalych
udalostech nebo stavech. Mira a pravdépodobnost materializace rizika ztraty nebo posSkozeni aktiv
v majetku Fondu vyplyva z bonity a dlvéryhodnosti protistran, u kterych jsou aktiva v Uschové, a z lokality,
kde se samostatné stojici aktiva (Nemovitosti, Movitosti) nachazeji (Zivelni katastrofy, vandalstvi);

riziko skladby majetku Fondu — vyplyva ze Statutem Fondu stanovené strategické alokace aktiv
a statutovych limit alokace aktiv a v ramci téchto omezeni je Obhospodarovatel povinen vykonavat spravu
majetku Fondu. Statutem Fondu stanovena skladba majetku Fondu mdze mit za nasledek potencialni vyssi
znehodnoceni investice Investora nebo potencidlné nizsi zhodnoceni investice Investora. Mira a
pravdépodobnost materializace rizika skladby majetku Fondu na mnoha faktorech, zejména pak na
jednotlivych rizicich uvedenych v ¢l. VI odst. 9 Statutu, jejich kombinaci a vzajemné korelaci nebo interakci;

riziko pozastaveni odkupu podilovych listh Fondu — vyplyva z moZnosti Fondu, pfi splnéni urcitych
podminek, pozastavit odkupovani podilovych listd Fondu, v ¢ehoz dlsledku maze dojit k poklesu hodnoty
investice Investora pfi pozdéjsim odkoupeni podilovych listli Fondu. Mira a pravdépodobnost materializace
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XVii.

Xviii.

XiX.

rizika vyplyva zejména ze skladby majetku Fondu, z vySe likvidnich aktiv v majetku Fondu, z trzni situace a
trznich oc¢ekdvani nebo miry naplnéni investi¢niho horizontu investice;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vSechny podilové listy odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investic¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani Investora ve Fondu;

riziko vzniku neocekdvanych okolnosti — vyplyva z pravniho jednani, nejednani, udalosti nebo stavu, které
mohou nebo budou mit za nasledek nenaplnéni investi¢niho cile Fondu, investi¢ni strategie Fondu nebo
investi¢niho oCekavani Investora a v kone¢ném dusledku znehodnoceni investice Investora. Riziko vzniku
neocekdvanych okolnosti mulZe predstavovat napf. zruSeni Fondu, odejmuti povoleni k ¢innosti
Obhospodarovatele; insolvence Obhospodarovatele nebo Fondu; rozhodnuti o preméné nebo zruseni
Fondu na zakladé neocekdavanych okolnosti;

riziko udrZitelnosti — vyplyva z negativnich dopad( jednani, nejednani, uddlosti nebo stavu v oblasti
environmentalni (napf. zmény Zivotniho prostieni, ceny energii, tvorba a nakladani s odpady), socialni
(napf. rovné zachazeni s pracovniky, rovnost v odménovani, pracovni spory) nebo vnitini spravy Fondu
(napf. radné a vcéasné informovani pracovnikll a transparentnost jednani vedeni Fondu, podminky
pracovniho prostredi, soudrznost pracovniho kolektivu) na ndvratnost investice.

Obhospodarovatel v soucasné dobé nezohlediiuje nepfiznivé dopady svych investi¢nich rozhodnuti pfi
obhospodarovani Fondu na faktory udrZitelnosti. Davody jsou zejména nasledujici:

. s ohledem na typy aktiv, které jsou nabyvany do portfolia Fondu a investicni cile, neni zohlednovani
nepfriznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti v soucasné dobé povazovano
za relevantni;

. povaha a typ aktiv, kterd jsou nabyvana do portfolia Fondu ztéZzuje nebo vylucuje plnit povinnost
nalezité péce k nepriznivym dopadim na faktory udrzitelnosti;

. Obhospodarovatel postrada naleZité robustni a dostupna data tykajici se aktiv nabyvanych do
portfolia Fondu, aby mohl plnit povinnosti naleZité péce k nepfiznivym dopadim investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

V soucasné dobé Obhospodarovatel nezohlednuje rizika tykajici se udrzitelnosti coby samostatné kategorie
rizik ve svych procesech investi¢niho rozhodovani, jelikoz predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni
portfolia Fondu relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.

Obhospodarovatel bude uvedenou oblast monitorovat a nejméné jednou ro¢né prozkouma, zda nedoslo
ke zméné. Obhospodarovatel ma v imyslu zohlednit nepfiznivé dopady a rizika tykajici se udrzitelnosti coby
samostatné kategorie rizik ve svych procesech investi¢niho rozhodovani, pokud vyse uvedené dlvody
odpadnou nebo se zméni.

Vice informaci Ize najit na webovych strankach www.cyrrusis.cz v sekci Dokumenty/Informaéni povinnost
v dokumentu Politika integrace rizik udrZitelnosti a v dokumentu Prohlaseni o nezohlediovani
nepftiznivych dopadt investiénich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti.

Specificka rizika investicni strategie Fondu

Specificka rizika spojena s investici do konkrétnich typd/druhl aktiv v souvislosti s realizaci investi¢ni strategie
Fondu, ktera mohou vyznamné negativné ovlivnit hodnotu investice Investora jsou tato:

riziko spojené s investicemi do uméleckych dél spocivajici zejména v riziku pravosti uméleckého dila,
moznych préavnich vad dila, jeho poskozeni, ztraty a/nebo v riziku odcizeni & znieni uméleckého dila.
Vzhledem k této specifické povaze majetku je povinnosti Fondu sjednat odpovidajici pojisténi.

riziko chybného investi¢niho rozhodnuti — predstavuje takové riziko obhospodarovatele, kdy je investice
provedena do nevhodného podkladového aktiva.

majetkovych Gcasti v obchodnich korporacich, které tvofi soucast majetku Fondu. Do Fondu nebo
majetkovych ucasti mohou byt za stanovenych podminek nabyvany majetkova aktiva (umélecka dila) za
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11.

vi.

vii.

viii.

ucelem dalsiho prodeje nebo muze dojit k situaci, Ze z dlivodu zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv
v majetku Fondu budou muset byt dand umélecka dila z majetku Fondu prodana. Umélecka dila jsou obecné
méné likvidnim druhem majetku. V konkrétnim pripadé muiZe byt obtizné realizovat jejich prodej
v poZadovaném ¢asovém horizontu za pfiméfenou cenu. Takova situace mlze vyustit v prodej za nizsi cenu,
nez na kterou byla v majetku Fondu ocenovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu.

riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych
hodnot (zejména uméleckych dél a pripadnych autorskych prav) ve vlastnictvi Fondu nebo ve vlastnictvi
majetkovych Ucasti, jejichz podily tvofi sou¢dst majetku Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek,
poplatk( ¢i omezeni ze strany prisluSnych organi verejné spravy.

trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zejména riziko
poklesu hodnoty uméleckych dél v majetku Fondu v zavislosti na vyvoji trhu s uménim nebo v zavislosti na
vnimani autora daného uméleckého dila trhem.

riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru€eno véasné a primérené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pripadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku
Fondu nebo majetkovych ucasti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do penéznich prostfedk( mize
byt potom urcitd transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést
v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku.

riziko vyporaddni spocivajici vtom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo majetkovou ucasti, jejichZ podily
tvofi soucast majetku Fondu, mdZe byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

riziko ztrdty majetku svéfeného do Uschovy spocivajici v tom, Ze uméleckd dila Fondu jsou ukladana
u depozitard specializujicich na Uschovu uméleckych dél a existuje riziko poskozeni ¢i Uplného zniceni
uméleckého dila uschovaného u depozitare, pripadné jeho ztrata napr. v disledku kradeze.

riziko pravnich vad — vyplyva ze skutecnosti, Ze v pfipadé pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu se
mdUZe sniZit hodnota majetku Fondu, pficemz takovou pravni vadou je napf. existence zastavniho préva treti
osoby, predkupniho prava atp.

riziko nestalé hodnoty podilovych listd Fondu — vyplyva ze skutec¢nosti, Ze struktura majetku Fondu bude
tvorena zejména investicemi do uméleckych dél a investor proto musim vzit na védomi, Ze muze dojit ke
kolisani hodnoty podilovych list(l v zavislosti na vyvoji hodnoty uméleckého dila na daném trhu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Fondu

Celkovd expozice Fondu se vypocitava standardni zadvazkovou metodou.

VII. Zasady pro hospodareni Fondu

Obecné zasady

Obhospodarovatel hospodafi s majetkem Fondu v souladu se standardem odborné péce.

Obhospodarovatele je povinen vyuzivat majetek Fondu ucelné a hospodarné.

Obhospodarovatel vede evidence majetku a Administrator vede Ucetnictvi Fondu zplsobem odpovidajicim
pfislusnym obecné zavaznym pravnim predpisim.

Za radné vedeni Ucetnictvi Fondu odpovidd Administrator.

Ucetni obdobi Fondu je od prvniho (1.) éervence do t¥icatého (30.) éervna.

Administrator zajisti vypracovani fadné Ucetni zavérky do ¢tyf (4) mésich od skonceni pfislusného Ucetniho
obdobi.

Obhospodarovatel rozhoduje o rozdéleni zisku, resp. o kryti ztraty.
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11.
12.

13.

14.

1.

Pravidla pro ocefiovani majetku a dluht

Administrator oceriuje majetek a dluhy Fondu redlnou hodnotou. Readlna hodnota véci v majetku a dluh(i Fondu
(v€. jejich soucasti a prislusenstvi) je stanovovdna minimalné Ctyrikrat (4x) ro¢né, a to vidy ke Dni ocenéni.

Administrator v pfipadé mimoradnych okolnosti, které maji nebo mohou mit vliv na cenu aktiv v majetku Fondu,
u nichZ Fond provadi znalecké ocenéni, zajisti znalecké ocenéni reflektujici aktualni okolnosti, a to bez zbytecného
odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi. Na zdkladé tohoto ocenéni Administrator zajisti rovnéz
mimoradné stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu Fondu, kterou spolu s datem mimoradného ocenéni
bezodkladné zpfistupni vSem Investorim. Za mimoradné pripady se povaZzuje zejména:

i vstup vyznamného investora do Fondu;

ii. mimoradna volatilita hodnot v majetku Fondu;

iii. vyznamné politické, ekonomické, Zivelné, regulatorni nebo sektorové udalosti;
iv. mimoradné ohrozeni likvidity Fondu nebo nastala krize likvidity Fondu.

Ocenéni majetku a dluhd, jejichZ ocenéni ke Dni ocenéni nelze ocenit z relevantniho aktivniho trhu nebo majetek
a dluhy oceriované nominalni hodnotou (zejména majetkové podily ve vefejné neobchodovanych spole¢nostech)
se ocenéni alespori 1x roéné k poslednimu dni U¢etniho obdobi znaleckym posudkem.

Obhospodarovatel vybira znalce, resp. znaleckou kancelar pro provedeni ocenéni.

Pti pfepoctu hodnoty majetku a dluhd ve Fondu vedenych v cizi méné se pouZzije kurz devizového trhu vyhlaseny
CNB a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.

ZpUsob poutiti a rozdéleni zisku

Fond veskery zisk zcinnosti obhospodarovani pouZije zpét na dalsi cinnost obhospodarovani za ucelem
pribézného a soustavného zvySovani hodnoty majetku Fondu.

Fond nerozdéluje zisk z ¢innosti obhospodarovani. V ptipadé odkupu cennych papirll Fondu se poufZije Uprava
podminek a postupl pti odkupu podilovych listd Fondu.
VIII. Cenné papiry vydavané Fondem

Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava podilové listy s témito parametry:

Oznaceni druhu

podilovych listii PPL vPL PRPL

:;;;:s R (eI T Prioritni podilovy list Vykonnostni podilovy list Prémiové podilové listy
ISIN Cz0008477718 Cz0008477726 Cz0008477734
Ména CzZK CZK CZK

Forma Zaknihovany cenny papir na fad (cenny papir na jméno).

Oznaceni osob, které

mohou nabyvat Investor
podilové listy
§ 272 odst. 1 pism. i) bod 1 § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 § 272 odst. 1 pism. i) bod 1
ZISIF ZISIF ZISIF
125.000 EUR nebo ekvivalent 125.000 EUR nebo 125.000 EUR nebo ekvivalent
Vv jiné méné ekvivalent v jiné méné Vv jiné méné
Minimalni vstupni § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 § 272 odst. 1 pism. i) bod 2
investice ZISIF ZISIF ZISIF
1 000 000 CZK nebo 1 000 000 CZK nebo 1 000 000 CZK nebo ekvivalent
ekvivalent v jiné méné ekvivalent v jiné méné Vv jiné méné
§ 272 odst. 1 pism. h) bod 2 § 272 odst. 1 pism. h) bod 2 § 272 odst. 1 pism. h) bod 2
ZISIF ZISIF ZISIF
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Minimalni nasledna
investice

Distribuce zisku
Vstupni poplatek
(pfirazka)

Vystupni poplatek
(srazka)

Max. vynos p.a.

Lhita pro zpétny odkup
Podilovych listt
Prevoditelnost
Podilovych listt

1 000 000 CZK nebo
ekvivalent v jiné méné

100.000 CZK nebo ekvivalent
Vv jiné méné
Rlstova

1 000 000 CZK nebo
ekvivalent v jiné méné

100.000 CZK nebo ekvivalent
Vv jiné méné
Rlstova

1 000 000 CZK nebo ekvivalent
Vv jiné méné

100.000 CZK nebo ekvivalent
Vv jiné méné
Rlstova

0 -3 % z investované Castky dle uzaviené ramcové smlouvy

20 % pfi podani zadosti o
odkup pred uplynutim Ihiaty
24 mésich (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

10 % pti podani Zadosti o
odkup po uplynuti InGty 24
mésici (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
listd, ale pfed uplynutim
Ih(ty 60 mésich od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

0 % pri podani Zadosti o
odkup po uplynuti IhGty 60
mésich od nabyti
odkupovanych podilovych
listd.

Vystupni poplatek je pfijmem
Fondu.

10%

2 % pfi podani Zadosti o
odkup pred uplynutim Ihity
24 mésicl (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

1 % pfi podani zadosti o
odkup po uplynuti Ihity 24
mésicl (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
list(, ale pfed uplynutim
Ihity 60 mésich od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

0 % pfi podani Zadosti o
odkup po uplynuti Ihity 60
mésictl od nabyti
odkupovanych podilovych
listd.

Vystupni poplatek je pfijmem
Fondu.

N/A

Do 12 mésicli od podani Zadosti Investora o odkup.

Podminéno pfechozim souhlasem Obhospodarovatele.

Prava spojena s vlastnictvim podilového listu

20 % pfi podani zadosti o
odkup pred uplynutim Ihaty
24 mésich (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

5 % pfi podani zadosti o
odkup po uplynuti IhGty 24
mésicd (véetné) od nabyti
odkupovanych podilovych
listd, ale pfed uplynutim
Ih(ty 60 mésich od nabyti
odkupovanych podilovych
listQ.

0 % pri podani Zadosti o
odkup po uplynuti IhGty 60
mésicl od nabyti
odkupovanych podilovych
listd.

Vystupni poplatek je pfijmem
Fondu.

N/A

S vlastnictvim podilového listu Fondu jsou spojena zejména tato prdva Investora:

i na odkoupeni podilového listu;

ii. podil na zhodnoceni majetku Fondu;

iii. podil na likvida¢nim zastatku pti zaniku Fondu;

iv. bezplatné poskytnuti Statutu Fondu a posledni vyroc¢ni zpravy Fondu, pokud o né Investor pozada.

S vlastnictvim podilového listu Fondu neni spojeno pravo pozadovat rozdéleni majetku Fondu nebo zruseni

Fondu.

Podminky a postupy pro vydavani podilovych listti Fondu

Nabyvatelem podilového listu Fondu mUze byt pouze Investor.

Podilové listy jsou vydavany v Ceské republice.

Administrator vydava podilové listy Fondu na zakladé verejné vyzvy k Upisu podilovych listd.

Administrator zverejiuje verejnou vyzvu k Gpisu podilovych listd Fondu na webovych strankach www.versuteis.cz.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Administrator uvede ve verejné vyzvé k Upisu podilovych list: (i) Ihatu k apisu; (ii) podminky Upisu.
Podilové listy mohou byt vydany na zdkladé penézitych vkladd.

K Upisu podilovych listli Fondu dochazi na zakladé uzavieni ramcové smlouvy o vydani a zpétném odkupu cennych
papirl mezi Obhospodarovatelem a Investorem, pfipadné uzavieni smlouvy mezi Investorem a Distributorem.

Obhospodarovatel je opravnén rozhodnout podle svého uvazeni, se kterymi zajemci o Upis podilovych listl uzavre
ramcovou smlouvu o vydani a zpétném odkupu cennych papird. Na uzavieni ramcové smlouvy o vydani a zpétném
odkupu cennych papirll neni pravni narok a Obhospodafovatel neni povinen rdmcovou smlouvu o vydani a
zpétném odkupu cennych papir( se zdjemcem o Upis podilovych listli Fondu uzavfit, a to i bez uvedeni divodu.

Administrator vyda Investorovi podilové listy za aktudlni hodnotu podilového listu vyhlasenou zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den (tj. den ptipsani financnich prostfedk( poukazanych Investorem na bankovni
ucet Fondu). Administrator nemuze vydat podilové listy Fondu, dokud nebudou finanéni prostfedky pfipsany na
bankovni Gcet Fondu.

Administrator muzZe vydat podilové listy za ¢astku 1 CZK u tfidy podilovych listd denominovanych v ¢eskych
korunach, a to po dobu nejdéle tfi (3) mésict od doby, kdy Administrator zahdjil vydavani podilovych listd. Tuto
Castku lze zvysit o pfirdzku uvedenou dale ve Statutu.

Pocet podilovych listd vydanych Investorovi odpovida podilu ¢astky pripsané na zakladé platby Investora na ucet
Fondu a aktualni hodnoty podilového listu Fondu (zvySené o pfipadnou pfirdzku). Takto vypocteny pocet
podilovych listl se zaokrouhluje na cela Cisla smérem dold; pfipadny rozdil mezi Investorem uhrazenou ¢astkou a
¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych podilovych listd Fondu je majetkem Fondu.

Administrator je opravnén pti vydani podilovych listll ictovat vstupni poplatek (pfirazku) ve vysi stanovené v ¢l.
VIIl odst. 1 Statutu. Pfirazka je pfijmem Obhospodarovatel a/nebo Distributora. Obhospodafovatel mize urcit, ze
se pfirazka v konkrétnim pripadé neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.

Administrator vyda zpravidla Investorovi podilové listy Fondu ve lh(té do 10 pracovnich dnl od vyhlaseni aktudlni
hodnoty podilového listu. Administrator pfripiSe podilové listy Investorovi na zdkaznicky ucet vedeny
Administratorem a na ucet vlastnika, ktery je veden v navazujici evidenci u Distributora.

V pfipadé, Ze zjakéhokoliv divodu dojde ke zruseni vydanych podilovych listd Fondu, je Investor povinen
bezodkladné zrusené podilové listy Fondu vratit Administratorovi nebo Distributorovi.

V ptipadé, Ze Administrator vyda Investorovi nizsi pocet podilovych listd Fondu, nez odpovida poctu podilovych
listd Fondu, ktery by Investorovi mél byt vydan, bude Investorovi dodatec¢né vydan pfislusny pocet podilovych lista
Fondu ve vysi zjisténého rozdilu.

Finanéni prostredky prijaté od (potencidlniho) Investora za Gcelem Upisu podilovych listd Fondu do okamZiku
vydani pfislusnych podilovych listl, pfedstavuji kauci poskytnutou Fondu, kdy Fond je opravnén pouZit kauci
(financni prostiedky) v ramci své investicni Cinnosti jiz od okamziku pfijeti a (potencidlni) Investor nema za obdobi
od poskytnuti kauce (financnich prostfedkl) do okamZiku vydani podilovych listl (Ci jejiho vraceni v pfipadé, Ze
nedojde k emisi podilovych listl) narok na jakékoliv protiplnéni, véetné naroku na urok, odménu ¢i jakoukoliv
kompenzaci.

Podminky a postupy odkupu podilovych listi Fondu

Administrator provede odkup podilovych listd Fondu na zakladé Zadosti o odkoupeni podilovych listd, kterou
Investor doruéi Fondu. Zadost o odkup podilovych list je k dispozici na www.versuteis.cz. Investor miize zadost o
odkup podilovych listl dorudit Fondu nékterym z nasledujicich zplsob(:

i elektronicky;
ii. v listinné podobé.

Obhospodarovatel odkupuje podilové listy Fondu za aktudlni hodnotu podilového listu vyhlasenou zpétné pro
obdobi, v némz Administrator obdrZel Zadost Investora o odkup podilovych lista.

V ptipadé, Ze Investor zada o odkup nikoliv vSech podilovych listd Fondu, bude Fond odkupovat podilové listy
Fondu, které Investor nabyl nejdfive.
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.
33.

34.

35.

Obhospodarovatel odkupuje podilové listy ve Ih(té viz ¢l. VIIl odst. 1 Statutu. Pfi odkupu podilovych listl Investora
dojde k jejich odepsani ze zakaznického Uctu, ktery je veden v evidenci u Administratora a z G¢tu vlastnika
vedeného v navazujici evidenci u Distributora.

Minimalni vyse jednotlivého odkupu podilovych list Investora musi odpovidat ¢astce min. 100.000 CZK u vsech
tfid podilovych listl, pficemz pokud ma byt Investor i nadale investorem ve Fondu, musi splfiovat poZadavky na
kvalifikovaného investora ve smyslu ZISIF.

V pfipadé nesplnéni podminky minimalni zdkonné vyse investice Investora, je Obhospodarovatel oprdvnén
a soucasné povinen odkoupit vSechny zbyvajici podilové listy ve vlastnictvi tohoto Investora.

Céstka odpovidajici vysi odkupu je splatna bezhotovostnim prevodem na Gcet Investora uvedeny v Zadosti o Upis,
pfipadné na ucet uvedeny v Zadosti o odkoupeni podilovych listl a ve Ih(ité uvedené v ¢l. VIl odst. 1 Statutu

Fond soucasné s odkupem podilovych list( zajisti odepsani podilovych listl ze zdkaznického Uctu, ktery je veden u
Administrdtora a z Gctu vlastnika vedeného Distributorem.

Fond je opravnén pfi odkupu podilovych listl Gictovat Investorovi srazku ve vysi podle €l. VIII odst. 1 Statutu.
Podminky pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listti Fondu

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listd Fondu, a to z téchto divoda:
i vstup vyznamného investora do Fondu;

ii. mimoradna volatilita hodnot v majetku Fondu;

iii. vyznamné politické, ekonomické, Zivelné, regulatorni nebo sektorové udalosti;

iv. mimoradné ohrozeni likvidity Fondu nebo nastala krize likvidity Fondu.

O dobé, na kterou je pozastaveno vydavani nebo odkupovani podilovych listd Fondu, rozhoduje Obhospodarovatel
Fondu.

Zpusob uréovani aktualni hodnoty podilovych listti a frekvence jejiho uréovani

Administrator urcuje aktualni hodnotu podilového listu Fondu tak, Zze fondovy kapital Fondu vydéli poctem
vydanych podilovych listd Fondu, a to ke dni vypoctu aktualni hodnoty podilovych listd Fondu, vidy ve vztahu ke
konkrétni t¥idé podilovych listd.

Administrator zaokrouhluje aktualni hodnotu podilového listu Fondu nasledovné:

» zVykonnostniho podilového listu na étyfi (4) desetinna mista smérem dold;

» U Prioritniho podilového listu a Prémiového podilového listu na ¢tyfi desetinna mista smérem nahoru.
Administrator vypocte aktualni hodnotu podilového listu Fondu bez sestaveni uéetni zavérky.

Aktudlni hodnota podilového listu Fondu je stanovovdna z fondového kapitalu Fondu pfipadajiciho na podilové
listy zjiSténého na konci Oceriovaciho obdobi.

V pfipadé zahajeni vydavani podilovych listll Fondu plati, Ze aktudini hodnota podilového listu odpovida ¢astce 1
CZK a 1 EUR, a to po dobu nejdéle tfi (3) mésic ode dne, kdy Fond zahajil vydavani podilovych listd Fondu.

Vyména podilovych listt

Podilové listy jedné tridy Ize na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za podilové listy jiné tfidy, pricemz je
tfeba splnit tyto podminky:

i vymeénu Ize realizovat ve vztahu k Investorem pozadovanému poctu podilovych list(;
ii. Zadost o vyménu musi byt u¢inéna zpisobem stanovenym pro podani Zadosti o odkup podilovych listd;
iii. vyména podléha souhlasu statutarniho organu Obhospodarovatele;

iv. dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty tfidy podilovych listll, které maji byt vyménény do jiné
tfidy podilovych listi, je Den ocenéni na konci Ocefovaciho obdobi, ve kterém byla Fondu, resp.
Administratorovi dorucena zadost o vyménu;
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36.

37.

38.

39.

40.

V. Administrator stanovi finanéni hodnotu dané tfidy podilovych listl, které maji byt vymeénény do jiné ttidy
podilovych listll, na zakladé aktudIni hodnoty téchto podilovych listl ke Dni ocenéni u vymény;

vi. pro Ucely distribuce jednotlivych ¢asti investicniho fondového kapitalu se podilové listy v urcité tridé,
které maji byt vyménény do jiné tfidy podilovych listd, povaZzuji za odkupované podilové listy a podilové
listy, které Investor na zakladé vymény nabude, se povazuji za nové upsané podilové listy jiné tridy,
pficemz v takovém pripadé neni aplikovan vstupni ani vystupni poplatek podle ¢l. VIIl odst. 1 Statutu.

Na vyménu podilovych listli jedné tfidy za podilové listy jiné tfidy neni pravni narok.
Vykup podilovy listil

V nékterych pripadech, napf. pokud Fond disponuje dostate¢nymi penéznimi zdroji, pro které neni planovano
vyuziti pro investi¢ni ¢innost Fondu, miZe Obhospodarovatel Investorim dorucit oznameni o vykupu jimi
vlastnénych Podilovych listd na Ucet Fondu (dale jen ,0znameni o vykupu®), a to v poc¢tu kusli uvedenych v
Oznameni o vykupu, ve kterém se Fond rovnéz zavazuje zaplatit za né kupni cenu v souladu s pravidly uvedenymi
ve Statutu (dale jen ,Vykup“).

Oznameni o vykupu miZe byt i opakované a mulZe zahrnovat vsechny Podilové listy vlastnéné Investorem.
Obhospodarovatel v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat vSech Investorl nebo pouze Investor( do urcité Tridy Podilovych list(;
b) nediskriminacnim zplsobem pocet Podilovych listd, které budou v ramci pfislusného Vykupu vykoupeny;

c) zpusob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude vidy stanovena jako Cista aktualni hodnota Podilovych listli pro
obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo Investorovi odeslano Oznameni o vykupu. Podilové listy Vykupem
zanikaji. Pfi Vykupu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou vykupovany Podilové listy Investorem nejdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené Podilové listy se vyplati investorovi do 30(tficeti) dnl ode dne odepsani Podilovych list(
z prislusného majetkového uctu nebo vymazu ze seznamu podilnikd, a to pfevodem na platebni Gcet Investora
uvedeny v seznamu podilnikd.

Za nediskriminacni zplQsob se nepovaZuji zejména takové rozdily vznikajici pfi vykupu Podilovych listl, jejichz
pfi¢inou jsou rozdilné casové okamziky vstupu pfislusného Investora do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy
Podilovych listll jednotlivych Investord, byt' by se jednalo o Podilové listy jedné Tridy.

IX. Udaje o nakladech Investora, nakladech Fondu a celkové nakladovosti

Naklady Investora

Investorovi mohou byt Uctovany tyto poplatky:

i vstupni poplatek

ii. specifické naklady

iii. vystupni poplatek

Jednotliva vyse uvedenych nakladu je uvedena v prehledové tabulce viz ¢l. VIII Statutu.
Naklady Fondu

Fondu mohou byt G¢tovany tyto naklady:

i maximalni ro¢ni Uplata Obhospodarovateli Fondu za obhospodarovani Cini 3,0 % p.a. z hodnoty aktiv
Fondu. Pfesnou vysi Uplaty v ramci tohoto limitu stanovi statutdrni organ Obhospodarovatele na pocatku
ucetniho obdobi.

Nad rdmec uvedené Uplaty mlze byt Obhospodarovateli dale hrazena uplata spojena s c¢innostmi
uvedenymi v ¢l. IX. bod 10. Statutu a déle Uplata ve formé specifickych naklada tfid uvedenych v ¢l. IX.
bod 3 Statutu.

ii. Uplata Administratorovi Fondu za administraci ve vysi:
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a. zavykon funkce Administratora za kazdy zapocaty mésic ¢astku ve vysi 80.000, - KE mési¢né;

b. za nabizeni investic do Fondu 100 % vstupniho poplatku dle rdmcovych smluv uzavienych v
prislusném mésici, pokud Administrator zprostifedkoval uzavieni pfislusné rdmcové smlouvy;

c. zanabizeniinvestic do Fondu ¢astku ve vysi 1,0 % p.a. z aktudlni vySe investice (hodnoty pfislusnych
Podilovych listll, vypoctené ke konci predchoziho kalendarniho mésice) Investorli Fondu, pokud
Administrator zprostfedkoval uzavieni prislusné ramcové smlouvy, pficemz narok na tuto uplatu
vznikd od kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla Investorem uhrazena
investovana Castka na ucet Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany prislusné
Podilové listy, pficemz za, aktudlni vysi investice" se do doby vydani prislusnych Podilovych list(
povazuje nomindlni ¢astka Upisu téchto Podilovych listd. Narok na tuto Uplatu trvd do konce
kalendarniho mésice, ve kterém pfislusny Investor podal Zadost o odkup poslednich Podilovych listd
Fondu, kterymi disponuje. V pfipadé, Ze Investor poda Zadost o Castecny odkup, je odkupovana
Castka soucasti ,,aktudlni vySe investice", ze které se odména pocitd, naposledy ke konci
kalendarniho mésice, ktery predchazi mésici, ve kterém investor podal pfislusnou zZadost o odkup
(tzn. napt. pri Zadosti o odkup podané v kvétnu se odména z odkupované ¢astky naposledy pocita za
mésic kvéten podle aktualni vyse investice ke konci dubna).

V pripadé rozsitujicich sluzeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci Fondu nalezi
Obhospodarovateli/Administratorovi nad ramec Uplaty dle ¢l. i. a ii. Statutu Gplata dle ceniku.

Uplata Depozitati za Cinnost depozitare ¢ini 30.000 CZK + DPH za kalendarni mésic, s pocatkem fakturace
od prvni emise podilovych list(.

Specifické naklady t¥id podilovych listd

Specifické naklady jednotlivych tfid podilovych listl nejsou stanoveny.

Vyse uvedené Uplaty v ¢l. IX v bodé2 budou hrazeny z majetku Fondu.

Fondu mohou v ramci obhospodatovani nebo administrace vznikat dal$i hotové nebo jiné naklady z investicni
¢innosti, a to naklady vniklé v souvislosti s/se:

vi.

vii.

viii.

X.

Xi.

hodnocenim investicnich pfrilezitosti Fondu, a to i takovych, které nakonec nejsou realizovany;
koupi, spravou, prodejem nebo jinou dispozici s majetkem nebo dluhy Fondu;

nabizenim investic do Fondu a propagaci Fondu;

zajisténim financovani investic Fondu;

odménovanim pracovnikl a ¢lend organl Fondu nebo osob, na které Obhospodarovatel nebo
Administrator delegoval vykon urcité ¢innosti;

pravnimi, bankovnimi, platebnimi, depozitarskymi, spravnimi, auditorskymi, uUcetnimi, znaleckymi,
prekladatelskymi, odborné poradenskymi nebo jinymi obdobnymi sluzbami;

fizenim rizik Fondu, majetku Fondu nebo aktiv, které se Fond chysta nabyt do majetku Fondu;
pojisténim Fondu, majetku Fondu, orgdnd Fondu nebo ¢lenl orgédnt Fondu;

uroky, poplatky, danémi, pokutami nebo jinymi plnénimi, které Fondu vznikly pfi cinnosti
obhospodarovani nebo administrace nebo se téchto ¢innosti pfimo nebo neptimo tykaiji;

uschovou cennych papird a vedenim jejich evidence;

ostatni naklady z investi¢ni ¢innosti nebo v souvislosti s investi¢ni ¢innosti.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim Fondu a provadénim administrace
(mimo naklady na investice samotné, auditora, ocenovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Fondu, Cini
maximalné 5,0 % p.a. z hodnoty majetku Fondu, avsak budou vZdy alespori ve vysi minimalnich mésicnich poplatk
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pro Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare, jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vyndsobenych poétem
mésicl v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany, a miZou tedy docasné prekrolit procento nakladovosti,
zejména na zacatku fungovani Fondu.

X. Pravidla rozdéleni fondového kapitalu Fondu na Fondovy kapital trid

1. Principy rozdéleni fondového kapitalu Fondu na Fondovy kapital tfid jsou nasledujici:
i V pfipadé rist hodnoty fondového kapitdlu Fondu je vynos:

» prednostné alokovan do tfid podilovych listl PPL a PRPL a to aZ do vyse jejich vynosu odpovidajicimu
7 %p.a.,

» nasledné je vynos alokovan do tfidy VPL aZ do vySe vynosu 7 % p.a. podilovych listd této tridy,

> pripadny dalsi rast fondového kapitalu je rozdélen mezi tfidy pomérné vzhledem k velikosti Fondovych
kapitald t¥id.
25 % tohoto dalSiho vynosu pfipadajiciho na tfidu PRPL je prevedeno do tfidy VPL.

30 % tohoto dalSiho vynosu pfipadajiciho na tfidu PPL je prevedeno do tfidy VPL. Z tfidy PPL do tfidy VPL
je preveden také veskery pripadny vynos vedouci k zhodnoceni podilovych listd tfidy PPL nad 10 % p.a.

ii. V pfipadé poklesu hodnoty fondového kapitdlu Fondu je pokles fondového kapitdlu distribuovan do
jednotlivych tfid pomérné vzhledem k velikosti Fondovych kapitall trid.

2. Definice pojm( pro rozdéleni fondového kapitalu Fondu do tfid:
Ocenovaci obdobi t znamena aktualni Ocenovaci obdobi.
Ucetni obdobi r znamend Uéetni obdobi, do kterého spada Ocefiovaci obdobi t.

x-ty druh podilovych listl znamena Prioritni podilové listy (dale také jako ,PPL“), Prémiové podilové listy (dale také jako
,PRPL”) a Vykonnostni podilové listy (dale také jako , VPL“), nevyplyva-li ze znéni statutu néco jiného.

NAVPS x 1 znamend hodnota x-tého druhu podilovych listd ke konci pfedchoziho Ugetniho obdobi. Neexistuje-li takova
hodnota, jedna se o pocatecni hodnotu podilovych listl x-tého druhu.

UFK x 1 Znamena upravena cast fondového kapitalu pripadajici na x-ty druh podilovych listli ke konci predchoziho
Ucetniho obdobi, pficem? pro kazdy x-ty druh podilovych listd plati, Ze:

UFK xr-1= NAVPS X r-1X a xt
a xt znamena pocet vydanych/participujicich podilovych listl x-tého druhu ke konci Oceriovaciho obdobi t.

PFK x -1 znamend podil upravené &asti fondového kapitalu pripadajici na x-ty druh PL ke konci piedchoziho Uéetniho
obdobi na souctu upravené casti fondového kapitalu vSech druht PL ke stejnému okamZiku:

PFK xr1=UFKxr1/ ¥ UFKxr1

SFK xr-1 znamena podil upravené casti fondového kapitalu pripadajici na x-ty druh PL (kromé VPL) ke konci pfedchoziho
Ucetniho obdobi na souétu upravené &asti fondového kapitalu PPL a PRPL ke stejnému okamziku:

SFK xr-1= UFK xr-1/ ( UFK ppLr-1 + UFK preLr-1)
FK Totait znamena celkovy fondovy kapitdl Fondu zjistény ke konci Oceriovaciho obdobi t.
FK xt znamena ¢ast fondového kapitdlu Fondu pfipadajici na x-ty druh podilovych list(i ke konci Oceriovaciho obdobi t.

n znamend pocet uplynulych dni Uéetniho obdobi do konce Oceriovaciho obdobi t. Pokud byly podilové listy tfidy prvné
vydany v prabéhu Ucetniho obdobi, pak pocet dni od jejich prvniho vydani do konce Ocefiovaciho obdobi t.

ACT znamena celkovy pocet dni Uéetniho obdobi, ve kterém je dané Oceriovaci obdobi.
3. Vypocet rozdéleni fondového kapitalu Fondu na Fondové kapitaly trid:
Pfepocteny vynos dosazeny v Uéetnim obdobi (dale jen ,Y“) je:

Y = FK totalt - z UFK xr-1
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Hypoteticky absolutni vynos ptifaditelny ¢asti fondového kapitalu pFipadajici na x-ty druh PL v U¢etnim obdobi pfi
vynosu odpovidajicimu 7 % p.a. (dale jen ,Yx7“) je:

Y x7=NAVPSxr1 X (7% xn/ACT) xaxt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitélu pfipadajici na PPL v Uetnim obdobi pfi vynosu
odpovidajicimu 10 % p.a. (dale jen ,Y ppL10”) je:

Y peL10 = NAVPS ppLr1 X (10 % x n/ ACT ) x @ ppLt
Dale plati, ze :
Yep7=YerL7+Y preL7
Y7=Yp7+Yvey
V pfipadé, ze Y > Y 7, pak:
FK ppLt = UFK ppLr1 + Y ppL7 # MIN [ (Y -Y7) X PFK ppLr1 X 70 % ; Y ppL10 - YppL7 ]
FK preet = UFK preLr-1 + Y preL7 + (Y - Y 7) X PFK preLr1 X 75 %
FKveLt = UFK veLr-1+Y -YppL7 - Y preL7 -MIN [ (Y -Y7) x PFK ppLr1 X 70 % ;
Yoer1o-YerL7]-(Y-Y7)xPFKpreLr1 X 75%
V pfipadé, Ze Y<Y 7 asoucasnéY>Yp7:
FKppt = UFK ppLr-1 + Y ppL7
FK preLt = UFK preLr-1 + Y PRPL?
FKveit =UFKveLr1+Y-Yey
V pfipadé, ZeY<Yp7asouCasnéY>0:
FKppLt = UFK ppLr1 +Y X SFK ppLr1
FK preet = UFK preLr-1 + Y X SFK preLr-1
FK vpt = UFK vpLr1
V pfipadé, Ze Y<O0:
FKppLt = UFKppLr-1 +Y X PFK ppLr-1
FK preet = UFK preLr-1 + Y X PFK prpL 1
FKveLe = UFK veir-1 + Y X PFK vpLr-1

Xl Ostatni dileZité informace pro Investory

Informovani Investorti pfed uskuteénénim investice do Fondu

Administrator nebo Distributor poskytne bezuplatné kazdé osobé, ktera zvazuje investici do Fondu, v dostatecném
casovém predstihu aktudlni sdéleni klicovych informaci a aktudlni Statut. Tyto dokumenty jsou kazdé osobé
k dispozici také na webovych stranach www.cyrrusis.cz nebo www.versuteis.cz.

Informovani Investort o ¢innosti Fondu

Administrator pravidelné informuje Investory o ¢innosti Fondu, a to vyrocni zpravou, kterou vyhotovi a uverejni
ve smyslu § 290 odst. 1 ZISIF na internetovych strankach Administratora v elektronické podobé nebo ji zpfistupni
Investorlm prostfednictvim klientského vstupu, a to nejpozdéji do Ctyr (4) mésicd od skonceni Ucetniho obdobi.
Vyroéni zprava Fondu je Investoriim k nahlédnuti také v sidle Administratora a Administrator méze na Zadost a
naklad Investora vyhotovit pro Investora listinny stejnopis vyrocni zpravy Fondu ve smyslu § 290 odst. 2 ZISIF.

Informace o Statutu

Na internetovych strankach www.cyrrusis.cz nebo _ je uverejnén vidy aktudlni Statut.
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10.
11.

12.

13.

Udaje ve Statutu jsou pravideln& aktualizovany a nejméné jeden krét (1x) roéné je provedena jejich celkova revize.

Zména nebo aktualizace Statutu nepodléha schvaleni CNB, ale CNB je o zméné nebo aktualizaci Statutu
informovana.

Statut je vyhotoven v &eském jazyce, ktery je rozhodnym jazykem pro dcely vykladu. Statut muze byt pfelozen do
dalgich jazykd, v pfipadé rozporu riznych jazykovych verzi ma prednost Statut v Eeském jazyce.

Zru$eni nebo pfeména Fondu

Fond muze byt zruden:

i. rozhodnutim Obhospodarovatele Fondu;

iil. rozhodnutim likvidatora;

iii. rozhodnutim soudu;

iv. rozhodnutim CNB.

Fond miZe zaniknout nebo zasadn& zménit svlij charakter pfeménou Fondu.

Informace o organu dohledu

Dohled nad ¢&innosti Obhospodatovatele, Administratora, Depozitare i Fondu vykonava CNB.
Fond je zapsan v seznamu fondl vedeném ¢NB.

Vykon dohledu CNB nad ¢innosti Obhospodarovatele nebo Fondu nezaruéuje zhodnoceni investice Investora ani
navratnost jim investovanych penéZnich prostfedkd.

Pravni vztahy mezi Investorem a Fondem
Pravni vztahy mezi Investorem a Fondem se fidi Statutem a smlouvou o vydani a zpétném odkupu cennych papird
a Géinnymi pravnimi piedpisy.

Vegkeré pravni vztahy se fidi pravnim Fadem Ceské republiky.

Ctree Foriad

CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Becvar
pfedseda predstavenstva
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